
 

1 

 الأوضاع الاقتصادية العالمية 
وتداعياتها على الاقتصاد المصري 

 وعملية التنمية

 فـــــــــليأت

أستاذ المالية العامة في جامعات  
الأزهر، وأم القرى، والجامعة الإسلامية  

 بالمدينة المنورة )سابقًا(
 

 www.profattiasakr.net الموقع الإلكتروني

 m_attia_sakr@yaho.com البريد الإلكتروني 
  

http://www.profattiasakr.net/
mailto:m_attia_sakr@yaho.com


 

2 

 الفصل التمهيدي
 »التضخــم العالمـــي«

 المخاطر المستجدَّة التي تحيط بالاقتصاد المصري
لقد  حاد ب لاد صاد دددد ي مل  دددد ا عق عاد ددددن ملققد  ملاد   عق ملق   مل د يا 

  لا ة لة  وي،  وملقشدد  ق عو ة م عق مل ط    مل مية م وملط ية م مل  عة م لاماع   

لل  لغلاق   2011؛ ا د  حيّ  وةية  اد     حيّ  في عُو ةهد  لل  باد  ا ملا ة مصاد دددد يا

ة ملطامةدم ملقد عدم د اد ل ملةمييم  مل دام د ة عق مل د ا  عئد   مل اشددددن  ميةدد ة دم وب  دن

وملافط وسددددةس مصسدددددهلاا وبدنيدة ماد د   د   ملاقد  مدةاال لد ي ملااد  مل  ياا، ول   

اد  يمه دد  ةد ة دم يةيوةد    2011د دددد ي مل  دددد ا  ف ا عق الامن وةية  اد     كد  مصا

ومضدددد  مي مل كةعدم مل  دددد  دم لل  عةمةهدم بد م  د فيد  مل د اصةدم في بكةفدم حع دددد ن ملةقد   

واِاَم مل  د  دم مصةد د   دم لةق د ن مل دق ة ق  ق ملق دة، وي   ملسددددةس مصسدددددهلاي دم 

ل  لةف ق  شددد م  مل ة  يم   ة  ل م، لضددد عم  مل سددددةيية ملدل ميبفقس حسدددق يه  ملق ل 

لا معج بكد عدة وي معدم وا د ة ي   دم، ويدة هديا مل ة د يم  يد ةدس عةةهدم حسدددد سدددد   لد ق ا  

 عا   عق لا معج ملدا  م مصاد  ي م وملا ة.

ولذم ي   مصاد ددد ي مل  ددد ا ا  مسدددد  ب لا دددقةلام لا ل م بو وا ب م     ة ة م  

ب  عق آو ي ملو ة م حصاح عُ  لَا   لادو وا آو ي ا ب   ل  م  يةيوة ، لصا حة  وفي يضّ  عق ة  

لاد لةيد لدم بد وي ياد هد   ة  لُاقد  آصو ملك ةةعام  عق ملامب مل  دددد ا لا ق يوسدددد د   

وحوي مة د  عد  ةعدم لاد لد    مل د يا وملةةة سدددددل عق يون ملقد ية مدويولا دم وملةص د    

 ب د ةن عاة ع كادم، و د  دا   مل د د ة، وهة ملد    ملديا  هد و لل  ل د لدم حعد  هديا مل 

 لنه ا مصاد  ي مل وسل وب ع  ا يمية   .

وص عود ن لاد  ل اد اشددددم حسدددداد ب هديا مل  ب وحهد معهد  ملق  ادم وملاق د ة، لط و   

ذل   ق يمة ة ملآو ي مصاد ددد ي م له  ومةقك سددد   هيا ملآو ي  ة  مصاد ددد ي مل  ددد ا  

 و ة    ة م ملدا  م في ع  .
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 التجليَّات الاقتصادية العالمية للحرب الروسية الأوكرانية )بالوكالة(:أبرز 
 

 بةانن سلاسة ميع مي ملق ل  م. - 

 ميبف ب حسق ي مل يمل ومل  ام وملدمع ق. - 

 ملد  يُب  ة  مل ةميي مصاد  ي م و ة  نهب و وم  ملق ل  وعةمييا. - 

وملايم ل ومل ق في وملدقال ومل  لل ول  ية ب ددد   ا  مادك ي يحس مل  ن مل دددا  ل   - 

 ل ون ملق ل  ملا عل وعا اةم   مادك ي م ة   ة.

 

ي في  وذل  لاق  ية ملاا  ملف  يملل مدع  كل وملااةا مل  با م لا ل وصي  ة  ملدشد ن

 ةدج  اه : ملس  س   ملاق  م ويعس حسق ي ملف ة ة وملدل

م آعا   لكا ي   -  ب ةّن مل وصي مدع  كل عق يةة    ةم عق  ي م   ل  م لل  ص  ويب  علاذ 

حصددد  ب يلوس مدعةمن في ملق ل ، بد  مل ضددد يلام  ة   ع    لا اه  لد ق ا حي  ا ي  

 عق مديلا    ة  اس ب ملفق مل ومل قةا ق في ملق ل  حة س.

  ل م لة ون ملا ع م ذم  مل ط    مل  بفقم  ه وب مدعةمن ملسددد يام عق مدسدددةمق مل - 

ولوةةه  لل  حسةمق ملةص    مل د  ة مدع  ك م ملد  س   ل ا   عق مدع   وعك سب  

 مدسق ي مل  بفقم لةف ة ة.

لا م م ياةم سددقةب دسددق ي صدد و ملق لا  ملة ا م ل  لا م يون ملق ل  لا   في ذل    - 

    ميسال ال ومل ق مل  لا  .ملق ةم مدويولا م مل ةا ة )مل ةيو( وملوا

ظهةي شددداح مل يةي مصاد ددد يا في ماد ددد يم  ملكا   عق مل ون مدويولا م ومل ون   - 

 ملا ع م  ة  ا  سةمل.

لوقد ن يد هدة يون ملقد ل  ملاد ع دم لاد يبفد ب بكةفدم ميةدد   ومصسددددد  مي وملد  ق ملطد يةل   - 

 وي عم مل ق علا  ملدل بد  لا ل وصي.

باد  ا  وةدم ملا ة مصاد دددد يا في يون ملقد ل  ملاد عل ةد ودم لامةس ا  دم   لافيد    - 

ملة ا م حع م مل وصي وميبف ب حسددق ي مل ةمي ملط م في مدسددةمق ملق ل  م وحسددق ي عةمي  
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مصةد د    مل د ادم ملُ سددددقا ة لاد لد وصي، ولاود م مل سدددددا   ق مل  ة  ق  ق  ةدب  

م    مل  دد في مللاام يةشدد ل حو لدشدد  ة س في مل شدد و    مصسدددا  ي م ة    حو لةدةسددن

 صيبف ب حسق ي ملف ة ة وا  ية بكةفم ميةد   وب ةّل ا يمفي  ملدا عس م.

بام   ع  لا   ملق  ن لاا  ية مدةةي لا    دا سددب عس ملدضددط  ومضدد  مي حصدد  ب   - 

مد   ن لع  لل  بق  ة لاقض ي ةب ميةد   حو لل  بقة ص ح   ن مل اشدن  حو  ة  

 ةقة ي ةب ميةد   لل  ي ي  ملالاي ا   وةةي مد  ا ملق عةم ملةع  ة.

 

ن   وواةو مل ةماةد   ملقد عدم في ملكا   عق ملد ون في عدماق مصيد د ي لا ق ملدقشددددن

س، وذل  ا   بقةة حصدةم  لاقض  ي مل مل  ل م ملق عم لة   لام لاطفض ميةف ق وملدةسدن

ل د   ابدب  ة  ا د يبد  لا قد ص  ح ة  عق ملا د ية في مي  ميم  ملقد عدم عق ا د ية   ملقد م

 وا مل  امة دم ملقد عدم لةد ولدم، وح  بقة ص هديم ملقوا ُ قد  هد عد   في اد  ذمبد  لد ق ا مل ا    

عق ملاقدم في مصاد دددد ي ملقةعل وفي ا د ية مصسدددددا د ي وب ق ا عقد ص  حسدددد ب عق ملا ة  

ا ة في ا لم   م ا وث ملد ددد  ح مل  لل ملُ  ددد اِب لةا  ية في مصاد ددد يا عق يةم لا ل

 ميةف ق ملق م.

ن  ق    ا بطف ض ميةف ق  لا ا   بقةة حصدددةم  حي ي ب ي ح  سددد  سدددم ملدقشدددن

ملقد م مصةد د  ل  ة  وةد  ملط ددددةفي بايا في ملاهد  دم لل  مل ا د  عق مصة  معد   في 

  مديا  ماد د ةد   في مل ود س، ي د   د ملدم بةا س ملد يدة ملقةعل في غ   صدددد لح مل اقد  

 بايا هيا ملس  سم لل  ةد ةج  كس م ض ية لامه مو ملا ة.

 

وذل  دغ مض مصسددا  ي مل ا شد  وغ   مل ا شد ، لا    ايا لل  ملد هةي مل سدد    

م ملق لا  مل ق  ي م ملق ل  م، ولل  با عل  في حسدق ي صد و   لا  هيا مل ون في عةمةه

مل قد علا  غ   مل شدددد و دم في بد مون ملق لا  مدةاا دم، ولل  في  دب يلوس مدعةمن  

ملة ا دم لل  ملطد ي ، ولل  ملدام د  ملشدددد  د  في مل ةدب  ة  ملق لا  مدةاا دم دغ مض  

، ول غ دغ مض ملدق عة ملدو يا ملق ي ا ومدي   عق مل ضد يلام  ة  حسدق يه  عسددقالا 
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ذلد  هة بةظ ن ةد ةدب يا   عق عد ي م  مل ةم ا ق عق ملق لا  مدةاا دم في   ة د    

 مل ض يلام في ملسةق ملسةيمل.

 

 يا م ة ة حسدق ي ملف ة ة  ة  مصةد    مل  د في  وملسدا ق ملُ سددقِ  لا ق ملااةا مل 

عد  في ملس ةلم مل ف  م ويفض مل ةب ملكةل مل اي     )لكاح ة    هيم ملدضط ، وم

عم وملا شددددئم، وبف ا   وا مل  ام    لل د (، وب مةس عقد ص  ملا ة في مصاد دددد يم  مل دق ص

ملدو يا في ملكا   عق مل ون، وملدكةفم ملا ه م لة  ب مل سدددددق ة في حويولا ، ماد  ن ح  

عق ملشدد ي   ملق لا ة لة  وي )يول م    بايا ية هيا ملقةمعة ومدسددا ب لل  منه  ي ملكا  

ملاشدددد ب( لادة ولل  منه د ي ملكا   عق ملااةا ملك ي ملقد ل  دم، لادة ولااةا ملد ون ملاد ع دم ملدل  

بضددد   لل  يعس عةمة    ل م لة ةي  ق يو  ب ق ا حيلا   عا سدددام ةد وم صةطف ض او   

 ماامض مل سدا   ق عاه .

 

 مسداامو مل ةميي مصاد  ي م ل  لا م يون ملق ل  ةد وم صيبف ب حسق ي مل يمل ومل  ام. - 

بديلاديب حسددددقد ي مدسدددده  في مدسددددةمق مل د ل دم ملقد ل  دم ةد ودم لاادنب مل سدددددا   ق   - 

 لةا  يم  مل دد ل م في حسق ي ملف ة ة.

عق ص  مدةةي ومل ق شد   وملفةمة  لا    د  شد  عس  مضد  مي مل كةع   لل  يعس  - 

 .ملدضط 

ب     ة  مع ددم ملةمييم  ومل ددددد ييم  ملقدد ل  ددم، وبفك دد  مل وملاط مصاد ددددد ي ددم   - 

ملدقدد و    لفك  ملقةل ددم عق  دد ل   سددددةيا  ملطدد ية ددم ملقدد   ددم، وملد ةّن مله كةل 

   مصاد ددددد يا في ل د ي سددددةق بودد ي دم وماد ة لل   د ل  بسددددةيا عادد ي  ملدكدلا 

مصاد دد ي م، عق   ل  بو يا بسددةيا ملاقم مل دا يلم لا ق ملشدد ي ل ملدو ي  ق لل    ل   

بسددددةيا مل طد وو وملهةمةغ عق  ةمادب ملققةلاد   مصاد دددد ي دم ومنه د ي ملوسددددةي  

ملدود ي دم لا ق ملف اد ل، عق  د ل  بسددددةيا ملاقدم في باد ين حيصدددد ة مصسدددددا د ي لا ئد    
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اح  وّ   و  ددد يي حيصددد ة مصسددددا  يم   مل ة  يم  عق مل وصيم  لل    ل  حصددد

م عدس و م في  مدةاا م، عق   ل  بةقب ع   ملق    عق  ملق لا  مل ول م مل ق  ي م حيومي 

بوانب مل د ع   مصاد د ي م ملق ل  م لل    ل  حصداح ع   مل وصي مدع  كل مللا ب  

ص  م حع م في مل ة سل في يةا هيا مل  ع  ، عق   ل  ي   ع   ملف  يملل مدع  كل  

عةمةهم ب ددّ ب مصاد دد ي ملق ل ل لل    ل  حصدداح ع   ملف  يملل مدع  كل ع دد ي 

ي    ة  ملا  م مل  لل ملق ل ل يغ  ب ي  م  ملااةا مل  يا م مدي ي عق عط     

 ا ميمب  مل دد لاقم لا عس سق  ملف ة ة  ة  مل وصي مدع  كل.

 لاقتصاد المصري:أبرز التداعيات الاقتصادية العالمية على ا
ام بد مية ع ه  مداع      ةمة  مصاد د ي مل  د ا في وضدق  مل مهق ب      عُ يا

مصاد ددد ي م مل اعام عس مدوضددد ب مصاد ددد ي م ملق ل  م مل ضددد  لام ذم  مل  لاس مل ا اب  

للاسدددق مي مصاد دد يا؛ عاة: ملد هةي مل ا يل، ومدولائم وملوةمةح مل دد  م ومييه ب  

ل دم لاد لةيد لدم، وملد دددد يب  ة  مله  ادم لا ق ملقةي ملك ي، ومل  ةاد    ومل  وب ملد و

ملق ا م لكا   عق مل ون، وملد  يب  ة  مل ةميي لل  غ   ذل  عق مدوضدد ب مصاد دد ي م  

ملقد ل  دم مل ضدددد  لادم مل مع دم لل  يةا مادكد يم  في يحس مل د ن مل دددداد  ل وملايم ل  

ق مل ون    ومل ق في وملدقال ومل  لل ولل  ب ددد   ا ل ون ملق ل  وعا اةم   مادك ي م ب كص

 ملك ي عق مله  ام  ة  ملق ل .

وهيا مداع   مل اعام ومل سدددد  وم ملدل بةمة  مصاد ددد ي مل  ددد ا ب د   لل   

ل  ية لاا ة   ة  حسددددغ حيا  ع وةم وحيا  ة ذلا م للاسدددددا  يم  مل ادوم وحيا  وضددددةا    

   مل  د ا في عةمةهم مل وصي، وحيا   ل ق ل  ي ي م ملط و  عق حاعم سدق  صد و ملوا

بق   د   لةقد ةد  عق مدصددددةن مل  ةةيدم لةد ولدم ولةق د ب ملطد في، وحيا    قد   ل ة ملم   

م ل    م ملفئ     مله يعم لل  عق لوم مصيدلاص  مله كة م في لاا د  مدسدد سدد م، وحيا  ب  نا 

ا  بشدو ق   وي     لة د ييم   مديا  ضدقف   عق ميبف ب حسدق ي مل يمل ومل ومل ومل  ام، وحي

ملدل بد دس ع ه  ع دد  لا لدا عسدد م ملق ل  م، وحيا  لةف ا    ة  لا عم وصدد  ةم ملاا م مدسدد سدد م  

 مللااعم لةدق    وملدةسس ملق  م  وا  ية مصسدا  يم .
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وغال  ق ملا    ح  عق حلا ا ملد م     مصاد د ي م ملق ل  م مل سدد  وم ملدل بةمة   

  دد ا ب م   ق ية سدد  ق ه  : مسددد  مي ملدضددط  ملاق ا ملق ل ل، وا وب  مصاد دد ي مل

 .حسق ي ملف ة ة لا ق ملااةا مل  يا م لة ون مل ا م، وه   ع  سادا وله   في ملف ةن ملق يعم

 الدولار الأمريكي: نقمة الاقتصاد المصري:
 الّاس ملد وصي  ة      حي  ماد دددد ي في ملقد ل ، و سددددد ةذ  ة  وُةد  يسدددد ةدم  

حسددددةمق مدويمق مل د ل دم وملقد ل  دم، وهة ملق ةدم مديا  مسدددددطد معد   في ملدود ية ملطد ية دم  

ل  دددد  وفي عقد علافيد  مل د ل دم، واد  لقادس ملد    م  في ملسدددد د سددددم ملاقد  دم مدع  ك دم ملدل  

م ية سدد    في   م مصسدددق مي مصاد دد يا في ع دد ؛  ح قاس مل  ب مل وسدد م مدوي  مة م يوي 

م عق عد بةية ملدضددددط  ملقد ل ل، ةد ودم لد ةن   م يا    ا د  يعس مصاد دددد ي مل  دددد ا اد ي 

سدد  سدد   ملف  يملل مدع  كل عق ملسددهةلم ملف ةقم لل  ملدشدد ي ملُ ا لف ع   ويعق  لقشدد   

    حيي لل : ع م  عدةمل    دسق ي ملف ة ة في حاة عق ساد ق ع

ملهو ة ملقكسدد م للاسدددا  يم  مدةاا م في ملسددةق مل  ل م مل  دد  م لل  عة اه    - 1

 مدصةل.

مصةطف ض مل ف ةئ ومل  ي في ا  م ملوا   مل  دد ا في عةمةهم مصيبف ب مل دام     - 2

 لق  م مل وصي. 

ح اد ل ملد  ة  ملطد ية دم ل  دددد  وبةانن ة ة ماد د   د   ع دددد  عق ملاقد   ميبفد ب   - 3

 اال.مدة

 ميبف ب حسق ي ومييم  ع   عق ملسةس مصسدهلاي م ومل ةمي مدول م. - 4

ا ا م مصسدددق مي في ملسدد  سدد   ملاق  م لة ولم مل  دد  م ةد وم لدقةنا   حسددق ي  - 5

 مل  و لكة عق مل وصي وملوا   مل   ا.

وية هيا ملآو ي ملسدةا م بف ض  ة  مصاد د ي مل  د ا ملا    ق اةةن ا سد م  

وبقة ة  و  عق ه  ادم مل وصي، وسدددد   ب   ة  ملا د م مل د لل مل  دددد ا،  وسدددد  قدم لةط 

مص د د ي  ة د  في ملدود ية ملطد ية دم، وييم ملفوةة ملكا  ة لا ق عةميي ع دددد  عق ملق لا   

 مدةاا م وماد  ة في  عاه ، وبةع   ع  يي عسد معم لهيا مل ةميي.
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  ة ملم  ملد ل م:وب ي مل يمسم مل  وةم حه  م ل   ل مدولة م ملُ  ةقم ل

 ا  ية مل  ييم  ومل ّ  عق ملةمييم  مصسدفاما م. - 1

 في ئم مل ا خ حع م مصسدا  ي مل  ةل ومدةاال مل ا ش  في مل و ص  مديا  ةفق  . - 2

ميصددلا  ملدشدد  قل ومييميا لا ئم مصسدددا  ي وملسددقل ة ة مسدددق مي سدد  سدد ب   - 3

 وي    وب     حولة  ب .

عم في ملدو ية ملط ية م ل  د  وم د  ي ملوا   مل  د ا  باة س ملق لا  مل سددط  - 4

 يق ةم ية س م في سةّم هيا ملق لا .

بوانب حسدا ب ملةاةب ب س   ةةم ملققةلا   مصاد د ي م ملدل بف ضده  حع  ك   ة   - 5

 مل ون مل ا وةم له .
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 الفصل الأول
 التضخــم

 النشأة والتطور -الأنواع  -المفهوم 
 أبعــاد التضخـم وآثـاره السلبيـة:مقدِّمــة في 

م  ة   ُ قّ  ملدضدط  حا  اضد    ملق د  مصاد د ي م ذم  مدلاق ي مصةد    م مل ه ا

مل سدددة  ق مل ميةل ومل ولل، ومصةقك سدد   ملسددةا م  ة    ة    ملدا  م ملُ سددد معم،  

 ملد ل م:وهل حلاق ي بسدةام يؤ م مسدق  ة م  د  عق يلاله  مية لام  ة  ملدس ؤص  

ع  هة ملدضدطن   وع  هل عسداا ب  وملقةمعة مل اي م لل    وهة هة ظ ه ة ماد د ي م  

، حم ح  ع يّه   ةمعة عدشدددد لاكم لاقضدددده  ع ةّل  طة شددددئم  ق ظ وو وب م     ع ة م عق

ولاقضده  ي يةل عسددةيي  وهة ب باط ظ وو ةشدمب  مل  ة م لا ق ص  مصسددهلاا ملدل  

حم ب باط لا و  وعق ص  مصسد  مي  وهة   كق ا  س هيا   بفةق او  ميةد   ملُ د  ،

و في ضدةة   ة  او  وحلَاق ي مل شدكةِم،   وماام  مل ةةن  مل  ه ة ا  سد   ي  ا    كق ملدق ن

مل ا سددام لدف ي ه ، حو لةدطف ن عق آو يه   وع  هل ملآو ي ملسددةا م ل  ه ة ملدضددط   ة  

ا      ماد د ي م ع ّ ية لاق اه ، حم هل آو ي  مل سد ي مصاد د يا  وهة بطصّ هيا ملآو ي  

عدقدّ  دم لل  يد عدم ا د  د   ميةدد   وملطد عد    وعد  عد ي ميباد ب هديا مل د ه ة لاد يةفد ق 

ملق م، ولاسدد  سدد   مل    مصةد   ل لة اق   مديا  ماد  ة    وهة ب باط هيا مل  ه ة  

 ة  عطدةن ملسددددةس لاق ددددةي ملوهد ا ميةدد ةل في ملد ولدم  ق علااقدم مل ةدب مل دام د   

وملط ع    وع  حو  ية عق ميةف ق ملكةل مصسددددا  يا ومصسددددهلايل  ة  وةةي هيا 

 مل  ه ة 

حسدئةم يا  ة وعدشدقّام وع با م، باّ   ق بشدقنب عشدكةم  ملدضدط  وبشد لُا  حسدا    

وآود يهد ، بدود ي مل د ةدم لا ق مل  ق وملآي  لل  ملا د   ق لةد لاد   واةةن لهد ، ية د  

ل د   م  مل  ة م ومل ول م ملدل باو  وبدمو  لا لدضط ، وهة مدع  مليا  كشن  بو ي  م

  ق بق ي ةةمةب عةضةب ملا   وبش لا  عس ةة .
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 نطــاق البحــث في الفصــل الماثــل:
 سةو ةقا  في ملف ة مل  وة لا لا   في ولاوم حعةي ةةه  م هل: 

 عفهةم ملدضط  )بق  ف (. - 1

 حةةم  . - 2

 ةشمب  وب ةيا. - 3

بشد   مل يمسد   مصاد د ي م لل  ح ا ملدضدط  ملاق ا ظ ه ة ماد د ي م يول م   عم ص 

م يو  آي ، صددد ااس في ظهةيه  ةشدددمة ومةدشددد  ي ملدق عة لا لاقةي ملةيا م  بطص ماد ددد ي 

م، وييدة ملقد ل  في يوّمعدهد   1929ميلامع دم غ   ملدقد يل دم، وبفد ا دس في وةةيهد  عس حاعدم 

لاق  مل  ب ملق ل  م ملا ة م، ومايمي  شدد مسددده  عس مل  ب مل وسدد م مدوي مة م في ع م    

بكةفدم    عسيم، وملدل بسدددداادس في بق  دة سددددلاسددددة ميعد مي ملدود يا ملقد ل ل وفي  2022

ل ون  ملشدد ق وملدمع ق وحسددق ي مل ةمي مل يمة م ومل  ام، وبةانن لع ميم  مل  ا مل وسددل  

ملق ية مدويولا م، ومةق  ب ص ييم  مدس  ة وملا ة  ملاا ب م ومل اةب مل يمة م مل وس م  

ومدوي مة م ل ون ملق ل ، ومضد  مي ملاا  ملف  يملل مدع  كل وملااةا مل  يا م ملق ل  م  

ي في ملسدد  سدد   ملاق  م ومل عس مل دةملل دسددق ي ملف ة ة  ة  مي  مب م دي ي لل  ملدشدد ن

، وملااو  ملو   ل للاسدا  يم  مدع  ك م ومدويولا م  فيوميا مض ل ي ملوه ا مل   

م آعا   وحيمة  غ   مل ا شدددد ة عق مدسددددةمق مل  ل م ملا شددددئم، ومبط ذ مل وصي مدع  كل علاذ 

طد    مصةطفد ض مل دةملل دسددددقد ي صدددد و ملق لا  مل  با دم لاد ، وحيمة لةد ةّب عق ع

، وسدددلاا   ماد ددد ي    لةققةلا   مصاد ددد ي م بسددددط ع  حع  ك  في ع ل م مسددددا  ي م عُ لا م

، يدة هديا مل د   م  ملقد ل  دم ملاد شددددئدم  ق مل  ب مل وسدددد دم  عةمةهدم ملد ون مل اد وةدم لهد  

اد دددد ي دم ملدل ميبا دس لاود ة دم يةيوةد ، وملدل  مدوي مة دم، لاد يضدددد عدم لل  مل د   م  مص

 ميبا س لا لد   م  مل ا ي م بُق  حسا لا   عا ش ة لةدضط  ملق ل ل.
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 المبحث الأول: 
 ماهيــة التضخــم وأنواعــه

 حويي  مديلا    مصاد  ي م ع ه    عدق ية لةدضط  عق حه ه :

ط ع ميو   - 1 صيبف ب مل سددةي ملق م دسدق ي مل سددهةك ق لا    اوص   حة  في عقا ا مل اسدّ

  ة  عسدةي عق شده  ولا    ايا لل  مةطف ض ييةله  مل ق ق م.

حة  ملا  ية ملك  ام في ملق ض ملكةل لةاقةي ملا شدئم  ق ميع مب في ميصد مي ملاق ا   - 2

لسددددةس ملود  د ، يو  ح   قد لاةهد  ا د ية ع د وةدم في ملق ض ملكةل لةاد بج ملقةعل عق م

 وملط ع  .

حة  ضددقن حو ميدلان ملدةما  لا ق مل ةب ملكةل  ة  ملسددةس وملط ع   وملق ض   - 3

 ملكةل له .

حةد  ضددددقن حو ميدلان ملدةما  لا ق ملقةة ملشدددد مة دم لةةاد ة ملاقد  دم ولا ق ا  دهد    - 4

 مصس  م.

حة  ملا  ية مل سدد  ة في حسدق ي ملسدةس وملط ع   ميةد ة م ومصسددهلاي م مل اي م   - 5

ةطف ض مل ية مل ق قل لة اقد ق مل دةسددد م ومل ة   في مل ود س، ومل ابام  لل  م

 ة  ا د ية ملدد عقد   ملاقد  دم لادم د ا مدع مي لاد ل قد يةدم لل  ملدد عقد   ملسددددةق دم في 

 مدسةمق.

ة عس ب ي مل يمسدم مل  وةم ح  بق ي حشدك ن ملدضدط  حع    ةن يو  وضدس بق  ن  

عد ةس لد ، وحةد   ود ي ح   اف ي يدة شددددكدة عق حشددددكد لد  لادق  ن يد في لاد ، وعق ذلد   ة  

 سا ة مل ا ن:

حسددق ي سددةس مصسدددهلاا حو سددةس ميةد  ، حو : ميبف ب عسدددةي  التضخخ ا المكبوت ( 1)

حسددددقد ي ملطد عد   ملديا بسددددد  س ملسددددة د   مل كةع دم عاس ظهةيا  ق    ا  
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دسدةمق، ومليا بد  ة ملطامةم ملق عم سد  سد   مل    وملدسدق   ملو ا ويا لام م

 ا مل  ل م.لح ا  

: وهة مصيبف ب غ   مل اضداط في مدسدق ي، وذل  لا بو ا عق يغ الجامحالتضخ ا  ( 2)

صيبفد ب ييةن مدع مي، حو حيلاد   مل شدددد و د  ، وملديا  ايا لل  مصةطفد ض 

  مل ق قل في عسددة    عق شدم مدع مي حو ل  ام ةشد ب مل شد و   ، وةقص مل يةن

 مل ق ق م.

س في ملقلاادم لا ق :  المؤقخ  الاخار التضخخخخ ا   ( 3) هة ملديا  ابدب  ة  يةدة عاادا

مل ةدب ملكةل  ة  ملسددددةس وملطد عد   وملق ض ملكةل لهد ، وملديا  قا   د ية 

لاا  ية ملد عق   ملاق  م ملا بوم  ق ميص ميم  ملو   ة لةاقةي، يو  ا  ية عق لاةم 

ومليا ا   ادج  ق ب ا ا سد  سد   ع ل م    في ملا بج ملقةعل عق ملسدةس وملط ع  ،

 ا صد  ميةد  ، وعق ة  ذة : مصيبف ب  حو ةق  م ي  ئم، حو  ق ظ وو   يةم  ة   

مل ةس ل في حسق ي لاقض ملطض وم  وملفةمي  في غ   عةمس  ةضوه  وا  يه ، 

 حو ةد وم لد ّ  م  عا ي م عف ةئم.

في مله  ية ميةد ة م لا     : وهة مليا  ابب  ة  يةة ومة  موالهيكليالتضخخ ا  ( 4)

 ايا لل   وا ملق ض ملكةل عق ملسددددةس وملطد عد    ق ب   دم مل ةدب ملكةل 

م عُسد مع     ة ه    . وا 

: وهة مليا   ي لل  مل ولم عس ومييمفي  عق ملسددةس مل سدددةيية  المسخختور التضخخ ا  ( 5)

حسدددةماه   و قس ةد وم  ةمعة ي ية م عق حلا اه : ميبف ب حسدددق ي ومييم  مل ولم في  

ملقد ل  دم ةد ودم صيبفد ب حسددددقد ي مل د ادم حو ملددمع ق حو ملشدددد ق، حو ةد ودم لدةان  

سدددلاسدددة ميع مي ملق ل  م لةةةي صددد م    عسدددةّ م في   ق ملشددد ق ملق ل  م،  

 عدض   مل ولم لل  مسد  مي ماد  ة في  ع ّ ةم لا دسق ي ملدضط  م مل  بفقم.

  مل ون ملا ع م، ةد وم بشددد ي  : وهة مليا   ددد ب ماد ددد يمالارتدا يالتضخخخ ا   ( 6)

ملااةا مل  يا م مل ة سدد م ملق ل  م في سدد  سدد في  ملاق  م، لا عس حسددق ي ملف ة ة  ة  
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ملق لا  ملد ول دم مل ة سدددد دم  لاةد   لةدضددددط  ملود عس لد  هد ، لا د    بد  حو ا  ة  

 ماد  يم  مل ون ملا ع م ع     ةل:

 ي و  مدعةمن ملس يام عق حسةماه  مل  ل م.  -ح

 ميبف ب حسق ي ص و ملق لا  مل ول م في عةمةهم   لافي  ملة ا م. -ب

 مةطف ض حسق ي ص و ملق لا  ملة ا م لة ون ملا ع م. -ةد

 ميبف ب حسق ي ومييم  مل ون ملا ع م عق مل يمل ومل  ام وملسةس ملةس  م. -ي

 ميبف ب بكةفم )ح ا ل( مل  ة  ملط ية م وا  ية  وا مل  امة م ملق عم. -هد

 ميبف ب بكةفم ميةد   لا    ايا بةق ة    لل  ا  ية حسق ي ملسةس وملط ع  . -و

: وهة ملا بج  ق لع مب مل ولم في ميصدد مي ملاق ا  تضخخ ا العرا النقدي الكلي ( 7)

ملود  د  حو  ق لع مب ملوهد ا مل  دددد في في عاح ا وض مصسدددددهلاا لةق لال، عس 

ية مل ف  دم في ملق ض ملاقد ا   وا ملوهد ا ميةدد ةل في ملد ولدم  ق عةمةهدم ملا د  

 لاا  ية ع  وةم في مل ادو   عق ملسةس وملط ع  .

م، وا   كة    عق مل قةةم ح  ملدضددط  ي  ه ة ماد دد ي م ا   كة  ع ةةلا   وع  ةي 

م؛ ا د   كة  ع ةةلاد    اد عد   كة  ع دددد ااد   حو ةد بود    ق   م عسددددد       ة د   با  دم  شدددد ا

اق ق دم، حو في ظدة ماد دددد ي اةا  ة  ييةدم  د ل دم عق مصسدددددق مي وملقد ية  ة  بوادنب  

ملد      ملط ية م وملدقةا   مصاد د ي م مل مية م، ومل د   م  ملو ةسد  سد م ملق ل  م،  

ض ل ط    ملدواّؤ لل  يدة ة  مع م حو سد  سد م   حا  ا ع   كة  في ل  ي ماد د ي غ   عُق ا

يدةم ع د ل ه  وعق    ه  و  ةده  وة   ع عة  في  وماد    في  ملاق  م ملط صدم، حو لكة  

 ا ع  ص بسدةي ملق ل  ملط يةل صد م    ماد د ي م حو عسدةّ م، حو بقةا   عا ي م  ا فم،  

يم  ا ا دم عد دددد ي دم وص  دق ض لكةميث  حو  اد عد  ص  كة  ملقد ل  في    قد  لل  بقد 

  ا ق م عُ عص ة.
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  ع ةةلاد   لذم يد   ع دددد ااد   ي د ية لااد ل ع معا ملد ولدم ويعس يفد لة بكة اد فيد   لةد   كة

مل حسدددد د ل دم مل ادوِدم؛ ا د  بدو  مدسددددق ي في عاة هيا مداةمن لل  مصيبف ب ملدةق ةل في 

م عق ملا ق ملديا بد عقد  ملد ولدم في عقد لادة  اد وي عققةلدم وعقاةلدم، لاد  داد ي هديم مصيبفد ب ةال 

قد   لقد ةة  ملاد ية ملديا عق شددددمةد  يعس حو د    ةمعدة ميةدد   مللااعدم  ب ةيهد  وة د ةهد ، وع

 لق ة    ملدا  م.

م لذم صد اا  ب مةس في  م عسدد     و ة  ملقكغ عق ذل ؛ عإ  ملدضدط  ا   كة  شد ا

ملا ةّ حو ييةي ماد د يا، حو ي   ة بو    ق ميدلاص  ه كة م في لاا م مصاد د ي ملقةعل، حو 

عاد   ص  ود  ا في  لاةد  حو بواّاد  ح دم سدددد د سدددد   عد ل دم حو ةقد  دم  دطديهد  ملااد  يد   عُام

مل  ياا، حو ي   ضد يلا   لام ا لا  في ماد د ي هّ  حو  ة  ييةم ع بفقم عق   م مصسددق مي  

حو ي   ع ددد اا   لدقةا   ماد ددد ي م   ل  م  ا فم، حو لكةميث  ا ق م حو لد   م  عا ي م  

 ي ماد  يا   ل ل ع بفس.  ل  م   ب م، حو ي   عُ  اا   ل ية

وبُسدددةص  ييمسددددا  مل  وةم ح  ييةم ملدضدددط  ص   كق ح  بكة  عدسددد و م في ة  س  

م  عد ، وذلد  ة    ملد ون لادة بدفد و  عق ماد دددد ي لل  آي  لا سددددب بطةنفد  حو ة ةّا حو بقد ن

 صيدلاو مدسا ب مل اي م لل   وا ية مصاد  ي  ة  بواّاه  حو  ة  ب  ةّه .

  ييمسددا  مل  وةم لاةةةي  ةمعة   ل  م عشدايم بايا لل  ةشدمة ملدضدط   ي   بُسدةص 

حو لل  بمةّو ، وعق حعاةده : ميدا ا   سددلاسددة ميع مي ملق ل  م، وميبف ب حسددق ي مل  ام  

وملددمع ق ومل ديمل، وبكةفدم مل  وب، ومصيداد اد   وميغلااد   مل  دددد اادم لةوةمةح  

 م لل  ةقص ملق ض ملكةل ملق ل ل عق سدددةس مل ددد  م، لل  غ   ذل  عق ملقةمعة مل اي

 وي ع   ميةد   ومصسدهلاا في عةمةهم بام   مل ةب ملكةل ملق ل ل  ة ه .

وبطدص مل ون ملاد ع دم لاقد ة  ةمعة   ل  دم بايا لل  ةشددددمة حو بفد ا  ملدضددددط  في 

يدةده  ملسدك ة م،  حسدةماه  وعق حعاةده : ا  ية ومييمفي   ق صد ييمفي ، وملا  ية ملقشدةمة م في  

وضددقن ةه اه  ميةد ةل، وة ية ب عا يلوس مدعةمن مدةاا م لل  ماد دد يه ، وةقص 

يلوس  ، وهو ة  عةمييهد  عق ملق لا  مدةاا دم، وميبفد ب بكةفدم وح اد ل ي ةنهد  ملطد ية دم

مدعةمن ملسددد يام عق حسدددةماه  مل  ل م، وب ةّل حسدددق ي صددد و   ةده  ملة ا م في عةمةهم  
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ل ة سدددد دم ملقد ل  دم، وةسددددادم ملفد اد  ملُ هد ي عق لةدد ةهد  عق مل ديمل، واو   ملق لا  م

مصادك يم  في بو يب ه  ملط ية م ومل مية م، وا  ية   ي ملةسد  ل في حسدةماه  مل  ة م،  

وغ د ب مل اد لادم مل كةع دم  ة  مدسددددةمق، لل  غ   ذلد  عق مدسدددداد ب ملدل بايا لل   

ق عكد   لل  آي ، ولل  ليغد م مل كةعد    ة  مةفلا  مدسددددقد ي وبديلادي د  وميدلاعهد  ع

م يشدددد دم واةب مضدددد  ملاد    بق    اِاَم عدقد ية لة  د  دم مصةد د   دم لة اقد   مديا  عق  

م في مل  امة دم ملقد عدم، و ةقل ح اد ل عد ل دم لضدددد ع دم  ة   مةد د   دم وذلد  لا د  ُ  دّ ث  وا 

 ف غم.مصاد  ي ملقةعل، وب وي لا قدض ا مل ولم في اةقم ملدضط  مل ُ 

  ه :هُ قّ  ميبف ب مدسق ي ظ ه ة ماد  ي م   ل  م باشم لقةمعة عدق ية عق ح

م مل ضددد يا لة ود ق   وع    ددد اا  عق ب  ن  حة  ب مصسددددهلاا ملف يا   - 1 ملدق ن

عسدددةي عق شددم مدع مي وعق ا  ية وعق ا  ية ميةف ق ملق م وملف يا، وعق ميبف ب  

 مل ية ملقةعل وملف يا وعق  ةمعة ع ل م وماد  ي م ومةد    م حي ي يا  ة.

 ميبف ب مل ةب  ة  لاقض ملسةس وملط ع   عس وا     ضه . - 2

ملد سدددد ق مل سددددد   في صددددفد   وةةية ملسددددةس وملطد عد   ةد ودم ل ضدددد عد    - 3

 ملدكاةلةة م وملفا م  ة ه .

 وميبف ب حو     ةمعة ميةد  . ا  ية بكةفم ميةد   - 4

و كشدددن ملد ة ة مصاد ددد يا مل ا ا ح   ةمعة هيم مصيبف ب بطدةن ةيي     ق 

 ةمعة ةشمة وبف ا  ملدضط ، وح ا ملدضط  ص  قال في ةةه ا ميبف ب حسق ي ملسةس عدف ام  

لو ةم  حو ع ي م، ولة    قال ميبف ب مل سددددةي ملق م لاسدددق ي   ةع   لا   في ذل  حسدددق ي م

وحسددق ي ملدواةم وحسددق ي ملسددةس مصسدددهلاي م وحسددق ي سددةس وحيوم  ميةد   وحسددق ي 

ملط ع   لاك عم حةةم ه ؛ حا حة  ص  قال مصيبف ب مل سدد لال ملاسدد ط في عسدددةي مدسددق ي، 

ولة    قال مصيبف ب ملامان في مديا م ملق  سددد م ملدل بق غ عسددددة    حسدددق ي ملو ةم،  

ةم لة شدا    ملق ي م لاع مي ومدسد   وحسدق ي ملدواةم وحسد ق ي ملسدةس مصسددهلاي م مل كةص

عق علالاغ وغديمل ويه لاد ل و د ادم وع د ا ول ود يم  وحيو دم وةفقد   ب و ح ولةد ام ،  
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مية د لل )حا ي  دم ملسددددةس وذلد  لاد يضدددد عدم لل  مل ا  ملق د سددددل ملقد م لةاد بج ملقةعل  

 م مل ق يةم »ملسام مل  ل م مل  ل م«(.وملط ع   ملدل حةدوه  مصاد  ي ملقةعل في سا

ي    كشددن ملد ة ة مصاد دد يا ييل   ق ح  مصيبف ب مل د ي  في حسددق ي لاقض 

ملسددددةس وملطد عد   اد   كة  ميبفد  د   ع د لا  عق ةد ةدب  د ي يا   عق مل ةم ا ق عق 

مي  مل اق   ملفق  ة، يلاع   لةدضط  مليا  ق   ملو  س عق و لاب  ل غ  ة  عسدةي مدع 

 عقط، ولة    ة  عسدةي مل ون وملدكدلا  مصاد  ي م.

ي    كشدن ملد ة ة مصاد د يا ييل   ق ح  ملدضدط    د اا  مةطف ض ملق  م  

مل ق ق دم حو ملقد ية ملشدددد مة دم لةاد م  ملاقةي، وح   لاةد  ص  د ةدب وضددددس اد  ح ة  

م حي ي  ة  دسدق ي ملسدةس وملط ع  ، لاة  د ةب بفق ة ومسددط مم حيوم  ع ل م وةق  

م مل ضد يا لة ود ق  ، ولة    اشدم  ق مصعسددةي   اد د ي ملكةل، وحة   اشدم ص  ق ملدق ن

 حاع   ماد  ي م حو س  س م   ل  م.

وص بقال هيا مصيدلاع   لا ق ملدضددط  ومصيبف ب ملد ي ول في مدسددق ي، ملدا  ق 

 ومل ةمةهم وعاه :ملد م لا ق مل  ه ب ق، عإنه    دق يلا   في لاقض حس ل ب ملقلا  

 ا  ية او  مل ق وض عق ملسةس وملط ع   لا    ةال ا ة   مل ةب مل دام  ة. - 

 ب ش   مصسدهلاا. - 

 ض ط او  ميةف ق ملق م وملط في لا   ص  او   ة  او  ميةد   ومصسدا  ي. - 

 ا  ية ح  مي مل ادو ق وبشو س مصسدا  ي ومل ّ  عق مصادك يم . - 

 دصةن وع دةك   مل ولم ومدع مي.مييمية مل ش  ة  - 

 بةع   سةس وعةميي ميةد   وبطف ض حسق يه  ملسةا م. - 

بةع   ملد ة ة مللاام لق  م مل شدددد و    ميةد ة م مل دددد   ة ومل دا ه م مل دددد   عس   - 

 بطف ض حسق ي ملف ة ة  ة ه .

 ملدسة ا ملو   لة ادو   وبقة ة   ي ملةس  ل. - 

  م وملضددد  ا م وملداسددد ا لا اه  ومل ّ  عق ع ض  مسددددق مي ملسددد  سددد   مل  ل م وملاق - 

 مل سةم مل ا غدم  ة  مل ادو ق.
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 في ئم مل ا خ ملق م للاسدا  ي وملق ة وا  ية ميةد  . - 

 بةس س ع ةم مل    م مصةد    م لةفئ   مديا  ماد  ة  . - 

م  ل ا ملدضدط  ل غ عو ي ميبف ب في حسدق ي لاقض ملسدةس حو :  وصدفةة ملقةن ع    بق ا

ملط ع   ميبف     واد    حو عُسد مع  ،  اون لا و ي بةما    ض هيا ملسةس وملط ع   عس  

مل ةب ملسدةال  ة ه ، ولة   هة ظ ه ة ماد د ي م له  عسداا في  وعاشد مفي  ملط صدم وب  ة  

م بفةق  في   د فيد  ح اد ل وق ةدم  ة  عسدددددةي عق شددددم مل اقد  ق مل دةسدددد دم وملد ة د ، وةدُيُي 

عق لوده  لل  مصسدددددط مم  في  عق ص  ملا ة مصاد دددد يا، وب د    ملدةاق    ة  با  ا  

مل يي ديوم  ملسدد  سددد ق مل  ل م وملاق  م، ولل  ملدفك   ي ي  مل ددا وق في مسدددط مم  

 ن م   آل    ووسددد ةة معد ددد في ملسددد ةلم ملامة ة في مدسدددةمق، وعق لوم ميدلاص  وب 

حسدق ي صد و ملق ةم ملة ا م في عةمةهم ملق لا  مل ة سد م في ملق ل ، وملسدقل ة ة ا  ية 

مل ةدب  ة هد  وب سدددد ق ا  دهد  مل ق ق دم، ومل د  عق مل ضدددد يلاد   ملضدددد ية  ة هد ، وعق 

معدقد ن مل ةدب غ   مل ق قل  ة  ملق لا  ملد ول دم، وملق دة  ة  بوادنب ملآود ي ملسددددةا دم  

م لد د    ملدضدط  لل  مل ون  لااع   مصاد د ي  م وملسد  سد م ملق ل  م ملدل لا بس ع د ي 

ملا ع م، لا    ابب  ة ه  عق مضدد  مب في سددلاسددة ميع مي ملق ل  م وعق ي و  لاعةمن  

 عق حسةمق مصسدا  ي في ملاة م  ملا ع م. (1)ملس يام

 

 مدعةمن ملس يام هل مدعةمن ملدل بد  ا لا لط  ةص ملد ل م: (1)

 شد ل صد ااه  يو  ح   طسد  حا حي ي واد   سدهةلم ب   كه  لاشدكة سد  س عق يولم لل   -ح

 ا ي عاه  ويو   ا ل ويو  لة ملم  عقق ة.

 ب ق ا حي  ا ي عق مديلا   عق ةّ مل هو في .سق ه  ويمل  -ب

 وب ق ا ح ة  ا ي عق مدع  .مصاد  ي م سق ه  ويمل بوانب عط    ملدقةا    -ةد 

ةم له .س  م بس  -ي   ة مدصةن مل حس  ل م مل كةص
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 المبحث الثانـي: 
 ـــم النقـــــــديــأسبــــاب التضخ

 تطبيقية تحليلية« »دراسة نظرية
ةقال لا دسدا ب ملا   م بة  مدسدا ب مل فسدص ة لةد   م  ملدل ب  ح  ة  عسددةي  

مدسددددقد ي في ة د ق مصاد دددد ي ملقةعل لد ولدم عد ، حعد  مدسدددداد ب ملد ا ق دم عهل ملدل ب باط  

لا ل ط    ملط ية م مل    م لا اد دد ي مل ولم، ومل  عة م لاماع   ماد دد ي م حو سدد  سدد م  

  وي، وعاي م لا لفقة لل  ةشدددمة وبف ا  ظ ه ة ملدضدددط ، وسدددةو ةةملل لا     لا ة لة

 ملاة  ق ع     ةل:

   باط ملدضط  في يمية ية يولم لا ل د   م  ملد ل م:

 : التغيرات التي تارأ على كمية العرا الكلي للنقو  )نظرية كمية النقو ( ( 1)

ةدم  ة  وةه هد ، وا  دم اق ق دم  عق مل قةةم ح    لةةاد ة ملاقد  دم ا  دم مسدددد  دم عد وا

 عقاص ة  ق اةفي  ملش مة م، بة  ملقةة ملدل بقكغ   ض ملةا ة ومل ةب  ة ه .

وعق ملا لاس ح  مسدددق مي ووا   مله كة مصاد دد يا )ميةد ةل ومصسدددهلايل( في 

يوة د  بدمو    ة  ا  دم ملةاد ة    ملد ولدم  ادج  اد  غد لاد   واد   ومسدددددق مي مل ةدب  ة  ملاقةي،

ملاقد  م، وعق هاد   كة    ض ملاقةي ملقد عة مدسدددد س مل  د ي لق  دهد  مل ق ق دم، ع لد  ن  

لل  ملد  ن  في ا  دم ملةاد ة  ملديا   د ث  ة  ملق ض )ملةع ة حو ملاد ية(  ايا بةقد ة د    

 ملاق  م؛ حا لل  ملد  ن  في عسدةي مدسق ي.

ذم اد ث لصدددد مي ةقد ا ةد  د  حيي لل  ا د ية ملق ض ملكةل وب ا قد   لديلد ؛ عدإةد  ل

لةاقةي، عس واد   او  ملاد بج ملقةعل عق ملسددددةس وملطد عد   وواد   او  مصسدددددهلاا 

ةدم ملاهد ة دم لديلد  هل مةطفد ض ملقةة   ملكةل عق هديا ملسددددةس وملطد عد  ، عدإ  مل   ددددص

 ي حي  عق ملشدددد مة دم لةةاد ة ملاقد  دم؛ ا د   كة  مل سدددددهةدِ   ة  مسدددددقد مي لد عس  د

م لةع ة ملةاد م  ملاقد  دم لد  د ، ولاديلد   واد م  ملاقد  في عقد لاةدم ملسددددةقدم حو ملطد عدم ة   
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 كة    ض ملاقةي حا  ملقةمعة مدسدد سدد م في ب     عسدددةي مدسددق ي، وذل  لاةةةي  

  لاام ل و لا م لا ق ي  م ملاقةي مل د مولم في مل ود س ولا ق عسدةي مدسق ي.

 : الالب الاستهلاكي ( 2)

ي  مل او م   ة  ةشدددمة وبام   ملدضدددطن  ملاق ا في حغةب يون ملق ل  ا  ية عق ح

ملافق   ملط صددم لفئ   مل سدددهةك ق لةسددةس وملط ع   مصسدددهلاي م، بة  ملا  ية ملدل  

اُة مصاامض عق ملوه ا مل  د في دغ مض مصسددهلاا حع عه ، حو  ا  باشدم  ق: ب سد   سدُ

ييةله  مل ق ق دم، وملدل بقاص   ق اةّفي  ملشدددد مة دم     ق مصيبفد ب مل ا قل في عسدددددة د  

وا يفي   ة  مل عس، حو باشدددم  ق ظهةي عادو   مسددددهلاي م ة   ة حو حيا  ا موم لافقة  

م ميةد ةل ملدكاةلةةل، حو باشددم  ق ب  ا ليمية مل سدددهةك ق لا ي لاة   مل ةّ م   ملدق ن

بسددده لا  مةد  ة م  ة  سدددةس مل ضدددةصةم، حو  ق وةةي عاسدددسددد   ع ل م بطدص لادق     

 مسدهلاي م )ملا س لا لدقس ط(.

ل  مل سدددهةِ  لذ  و  حع ع  ع صدد       ة ع سددّ ة لشدد مل ملسددةس وملط ع  ، عإة  

م، و دام   لا قدضددد ا مل ةب ملكةل  ة  سدددةس   طةا لاافسددد  ولافسددد   ةا   ي صددد   عدام   

م ص  ةالّ هيم ملدام   لاا  ية وي ع   مصسدهلاا، عإذم ي   ملوه ا ميةد ةل في يولد  ة ع   

عق ملسددددةس وملطد عد   عدإ  ملاد ودم مل ا ق دم لديلد  هل اد وث    ضع د وةدم في مل ق و

 ملدضط  ملاق ا ومصيبف ب مل دةمصة في مل ا  ملق  سل لاسق ي.

 : الالب العام الحكومي والاستثماري لسلع الإنتاج وال دمات العامة ( 3)

مصسددا  ي م  ة  سدةس وي ع   ميةد   بكدسدب ملقلاام لا ق  ةب مل شد و     

عق  ا صد  ملق ة ومل ةمي مدول م حه  م يا  ة في ةشدمة وبف ا  ملدضدط ، لا   ح  ع ي هيا 

 ملقلاام  دةاان  ة  ملقةمعة ملد ل م:

ا لم مل وم  مصاد ددد يا يمية مل ولم وع   ابب  ة ه  عق لاا ن مل سددددا   ق  ة   - 

س في مل شدد و    ملق ة م، وعق ا  ية    لا عم عشدد و    مسدددا  ي م ة   ة حو ملدةسددن

 ةب مل سددددهةك ق  ة  مل ادو   ملسدددةق م وملط ع م صيبف ب عسددددة    ييةله   

 وعق شده .
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ادد يية  ة  يةا   -  ةدد  دد ة  لةددد ة ددم  عاة   ل غادد    ظهةي  لشددددادد  دد    حيا   عادودد   

 مل سدهةك ق لاك     بو ي م.

عسدددةي ملدةظنن ملك عة لقا صدد  ميةد     م وصددةن مصاد دد ي ملقةعل لة ولم لل    - 

 مل د ام ل   ، لا    س ح لاا  ية مصسدا  يم  في عو ص  مسدا  ي ة   ة.

ميةددد   ولادد ل اددة   مل كةعل  ة  سددددةس ويدد عدد    ملوهدد ا  ا دد ية  ةددب  عددإ  

عق لةمام عامولم ملاش ب  وومصسددهلاا يشا ب ا ةم ملةا م  مييمي م عق  ا   ملق ة  

وعق عةمي ميةدد   مللااعدم لة شدددد و د   ميةدد ة دم وملطد ع دم ملدل بق  هد    مييميا لةد ولدم

ملد ولدم ةد ودم لا د ية بد يةهد  في ملاشددددد ب مصاد ددددد يا، لا ك  ملةظد ةن مصةد د   دم  

ومصاد دددد ي دم ملةمةدب  ة  ملد ولدم ملق د م  د ، وملدل بود  م د د يم  عد ل دم لهد  في مل  امة دم  

 ملق عم.

واد م  ملوهد ا مييميا لةد ولدم ةقدة عاهد  حي   ب  هديم مل ةدب مل دام د  عق ةد ةد

عسدهة  لةسةس وملط ع  ، ولذم ل   د  ب ش  ا عإة    اح ساا   ية س    لةدضط  ملاق ا،  

بدام د  اد بد   اد   وا ملوهد ا ميةدد ةل في ملد ولدم  ق بةا دم ماد د ةد بد ، ومسددددد د لدم بةان  

 لة ةم ا ق.ةه   مييمية  ق لشا ب مل  ة   ملق عم 

ب ةس حسدا ب ملدضدط  ملةماقل  ة  مل سددةي مل ولل ومليا بف ضد  مل د   م   

 مل ول م ملاعام ومل  يةم لل  ع   متي:

 : انهيار قاعدة الذهب ( 1)

وملدل  وهل بة  ملق   ة ملاق  م ملدل بمسدسدس في حويولا  في ع اةم ملاةية مل دا   م  

حيّ  لل  ظهةي ملااةا وملشدد ي   مل سدد ه م وملاةيصدد   وملق وض، وملدل سدد      

 ة  واد   ا  دم ملق لا  ملةيا دم  اقد   لق  دم يدة عاهد  عق ملديهدب؛ ا د  يد ةدس يدة يولدم  

ب د ي ا  دم   ةدهد  ملة ا دم لاةا  عق اق عق ملديهدب لا  د   كة  لهديا ملق ةدم سددددق  ود لادس  

و قدم لا ق ملق ض ملكةل لةاقةي ملةيا دم لاد ميةهد  ولا ق لاد لديهدب، ولا  د  بق    لاادم و

 حيص ة مليهب مل طاوةم ل  ه  عس ض    ا  م ب     ومسد  مي مليهب يو  حّ م ا ةي.
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 وا  حيي  ا   ة مليهب في ملد ا ا ملق ةل ولاث صةي هل:

 قاعدة المسكوكات الذهبية: - أ

حو ي د ص  ذها دم، حو   وفي ظدة هديا ملقد  د ة يد ةدس ملاقةي مل دد مولدم لعد  ةا هد  

حويمق لااكاة  بضد ق ةهم لصد ميه  ب ة ةه  لل  ذهب  ا   ةب ا عةه ، وفي ظة هيا 

ملقد  د ة يد   سددددق  مل دددد و لا ق ملق لا  مل طدةفدم  د د ي وعقد   ل  دةي يدة   ةدم عق 

 مليهب، و ا  عسدةي و لاس ص  د  ا .

 قاعدة السبائك الذهبية: - ب

 سددددكةيد   ملديها دم عق ملدد مون، عس مسددددد  مي وفي ظدة هديا ملقد  د ة  ميدفدس مل

 ميبا ب ملاقةي ملةيا م لا ليهب وةةما ب ة ةه  لل  ذهب.

 قاعدة الصرف بالذهب - جخ

م؛ ا   بّ   1914وهل ملق   ة ملدل ةشددم   ة  لو  ا  م مل  ب ملق ل  م مدول   

م نه ة م  ع ض ملسدددق  ميلامعل لةاقةي ملةيا م، وبّ  لالاله  ع ة مليهب وحصدددا س ةقةي  

 غ   ا لاةم لةد ة ة لل  ذهب.

وا  ب بب  ة  ا  م مل  ب ملق ل  م مدول  مض  مي ملكا   عق مل ون لل  ملدطةّل 

س في لصددد مي ملق لا  ملةيا م يو    ق ملق ة لاق   ة مليهب لاسددداب ا ةده  لل  ملدةسدددن

 ملدق ن  لاميص ة مليهب ل  ه ، لد ة ة بك ل ن مل  ب.

ملادد ة ددم  وفي ح قدد ب مل  ب ملقدد عُاقَةددم لادد لدد  ة  1945 ل  ددم  م ي ةددس حويولادد  

لةةص د   مل د د ة، ومةسدددد ب ملديهدب مدويولال لل  حع  كد  وعد ل  لهديا ملد  ة ، لاد  داد ي 

حع  ك  حي  يولم يمةام ل ون مل ةف ل ومسدددد ةذ  حع  ك   ة  حيا  عق وةال ذهب ملق ل   

 وادئي.

ّ  في عدد  اددم »لا  دة  وويا«1944وفي  دد م   لا  دة  وويا مدع  ك ددم عاب      م ُ قددِ

( يولم، ومليا حسددف   ق لةشدد ل صددا وق ملاق  مل ولل لكل  ايا  44لا شدد ييم ع اةل )

، وب شددد ق ة  م ع لل   ل ل ة    ع ةيا  وظ فم باا س ا  م ملق لا  لة ون مد ضددد ل

ملد وصي مل   ل لا  د ل عق ملديهدب، واد   ميدسددددب وقدم  د ل  دم لاد  داد يا   ةدم حاةي يولدم  
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     وماد ددد ي   ، ب كّاس عق مل ف ل ملاال  ة  ا  ده  عق يلان سددد  سددد   ع ل م   سدددك

 .وةق  م عاضا م وة  ة وه يعم لل  مل   ع م  ة  ملقةة ملش مة م ل 

ملدد وصي مدع  كل هة ملق ةددم ملةا دد ة في ملقدد ل  ملقدد لاةددم   وفي هدديا مدوادد ل يدد   

ذلد  هة ملديي قدم مل ة سدددد دم لد د  د   لةد ة دة لل  ذهدب في مل قد علا  ملد ول دم، واد  يد    

ي  ص حسددق ي صدد و ملق    عق ملق لا  لا ل وصي مدع  كل ويلا ه  لا ل وصي وم د  ي مل و

   ةم ماد   ل ملق ل .

غ   حةد  ولاقد  ة ة ولاودم  شدددد   د عد  ، وها  دم حع  كد  في مل  ب ملف داد ع دم وملا ة  

  مدةد ةدب لد  ة  مل كةعدم  مصاد دددد يا مل دسدددد يب دل د ة د  ومل د لاد  ، وبام د  عشددددا د  

( سددددد ق عة د ي يوصي،  60مدع  ك دم ووصددددةن او  ملد  ة  مدع  ك دم لل  عد    لاة  ة  )

مليهب مدع  كل ومليا ل   ومبو ا مل مةا ق لل  صددد و ي ةنه  لا ليهب، و وا عطاو   

 ( لوال  ش  عة  ي يوصي  ق ملةع ل لا  ة  مل مةا ق.12 كق  دو وا )

مل د  ص م  ملد ول دم ل   ود  مل ة غ مدع  كل )ة كسددددة ( ملديا باةح  ولامل هديا  

م حعد عد  عق لادُّ  لامل عة د يم  ملد وصيم  مدع  ك دم  1970عقد ل د  مل ك  في حع  كد   د م  

ة عد  ةة دم  ة  عطاو    ملُ امي دم في ملااةا مل  يا دم لةكا   عق يون ملقد ل ، وملدل ب ادص

   لا ليهب، ل   و  حع ع  عق لُاّ  سةي ع   متي:مليهب مدع  كل، ومل د فاة ل  عه

 .بقة   مل وصي مدع  كل - 1

 لل  ل ب ة ة )ص و( مل وصي لل  مليهب. - 2

م مةدها مل ة غ مدع  كل )ة كسددة ( ع صددم  ةب 1971حغسدد غ    19وفي ب ي خ  

ملااد  مل  ياا مل   د   ب ة دة ولاث عة د يم  يوصي لل  ذهدب، وح ةق ا ميا ملدد لل:  

مل اادس ل دددد و ملد وصي لاد لديهدب« هديم ملدقة ا مل اادس ملديا ب ةّن لاقد  عاة  »ملدقة ا

 وة اة لل  مل اس مل  ةا، وا  ب باب  ة  هيم ملق مي ع   ةل:

 ملدقة   ملك عة لة وصي مدع  كل. - 

ب ةّن ملد وصي عق ُ  ةدم اد لاةدم لة دددد و لاد لديهدب لل  عو ي ويادم ةقد  دم ب د ي ا  دهد    - 

 ، حا ب ةل  عق   ةم لل  سةقم.وعق   لقةي ملق ض ومل ةب
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 بقة   غ لا م   لا  مل ون مدي ي. - 

لالان   ة    ة  م مل ددد و مل دقةاب ع ة   ة    ة  م مل ددد و ملا لاس؛ ا     - 

ب حو ملقد ة  ح  بكة  ا  دم يدة   ةدم ع با دم لاد لق ض    قال ة د م مل دددد و مل دقةدص

ة يولدم عق  ومل ةدب في سددددةق مل دددد و؛ وا د   قن ملااد  مل  ياا ملة ال في يد

مل   ع م  ة  سددق  ملدك عا لق ةد  ملة ا م، لع  عةان   م ملد ية لة   ع م  ة  

سددددق  ملدكد عا لق ةدد  ملة ا دم يميدة اد وي ملدقةاد   وذلد   اد  مديدي لاا د م ملدقة    

ملك عة لةق ةم، حو  قن عةان مل  ماب و  دفظ لافسدد  لاإعك ة م ملد ية  ا ع    ي  

ي لادم ة  ح و لادمية  ع د  هة ع غةب ع د ، وذلد   اد  حيديا لاا د م ملدقة    ح    ةدد  بقد ا

م   كق ملقةن:  ملُ  ماَب، ولاا ل  ة  ع  بق ا

 ل  ة  م مل  و مل دقةصب حو مل قةّم  داةب لل  ةة  ق ه  :

 بقة   ي عة؛ و د  ع   ب     سق  ملق ةم وعق   لد  ن م  ملق ض ومل ةب.  -ح

ملااد  مل  ياا لة  ةةلدم يو  ميبفد ب حو مةطفد ض بقة   غ   يد عدة؛ وع د   دد يدة   -ب

 سق  ص و   ةد  ملة ا م  ق مل   مل  غةب ع  .

 ي   ح  ة  م مل  و ملا لاس  داةب لل  ةة  ق ه  : 

 وا   ب م ويمة ؛ ص بدق ن ع ةق   حسق ي مل  و ع  .  -ح

ض  وا   غ   ب م؛   كق ب ددد  ح حسدددق ي مل ددد و ع   في لاقض مدا    وعق   لاق   -ب

 ملاةملاس ملدل    يه  ملاا  مل  ياا.

 : السبب الثاني للتض ا الدولي المستور  )الحروب والنزاعات المسلحة( ( 2)

عق حه  ملقةمعة/ مدسدا ب مل اي م لل  ظهةي ملدضدط ، وعق حه     ببقد  مل  و

م،  2022مدعاةم مل ّ م  ة  ذل  مل  ب مل وسدد م مدوي مة م ملدل ةشدداس في شدده  ع م    

 عإ  هيا مل  ب بد  ا لا لط  ةص وملآو ي مصاد  ي م ملد ل م:

هد  ا ب لا ق حنهد  ل سدددددس ا لاد   لاة   دم لا ق يولد ق عدود ويب ق، ولة د  هل في وماق •

يدةد ق عد دددد ي د ق، لا ق يوسدددد د  وملد ون مل دقد  فِدم عقهد ، ولا ق ملةص د   مل د د ة  
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مدع  ك دم وغ لا دم مل ون مدويولا دم عق ح ضدددد ل اةن ملاد بة مل    دددد ق  ة  لذصن  

 .يوس   ولنه يه  ماد  ي    وع ةه  س  س    

؛ سددددق د   عق يدة   و  حنهد  ا ب  دق د  ح  معهد  ل د لدم حعد هد  دي  عاة اعا دم ع كادم •

 .لل  مسداامو ملآي 

حنه  ا ب مسدددط م ية   و ع ه  سددلا  ملققةلا   مصاد دد ي م ضدد  مل  و ملآي    •

يسدددلا  ا سددد  يضدددق و مل  و ملآي ؛ ا   ع ض مل  و مدع  كل مدويولال 

عئ   ملققةلا   مصاد دد ي م يصدد لام مصاد دد ي مل وسددل لا لشددةة ومصنه  ي؛ وا    

سددددل سددددلا  مل د ا وملافط وعاس ب دددد    مل ادود   مل ديمة دم  مسدددددطد م مل  و مل و

 مل وس م مدوي مة م لل  مل ون مل ق ي م.

حنه  ا ب ب بب  ة ه  مضددد  مب سدددلاسدددة ميع مي ملق ل  م لة يمل ومل  ام ومل ةمي   •

مدول م لا   مةقكغ  ة  مصيبف ب مله ةة دسدددق ي مل يمل ومل  ام ومدسددد  ة ومل ةمي  

 ةي ملق ل ل.مدول م  ة  مل سد

حنه  ا ب ل  بقن  ا  ا وي ميبف ب مل ةب ملكةل ملفقّ ن  ة  عةمي مل  ب ومل ا    •

وملدييد ة  لةد ون مد  مو ع هد ، ولة د  معدد   آود يهد  مصاد دددد ي دم لل  غد لا دم يون  

  ه :هملق ل ؛ ا   ب بب  ة ه  ةُ ةم عق ملآو ي عق ح

 ا وملافط ميبف     ع اش  .ميبف ب حسق ي مل سدهةَ  عق مل ةمي مل يمة م ومل    -

ميبف ب حسددق ي ملاقة ملا  ا وملوةا ومل ا  ة  ي ةب مل ةمصددلا  مل ول م   -

 ومل  ة م.

 لعلاس عئ   ملش ي   ومل ش و    ميةد ة م في ملق    عق يون ملق ل . -

ومةدطدفدد ض  - ملدادد عد ددم  ملدد ون  حسددددةمق  ملسددددد يداددم عدق  مدعدةمن  هد وب يلوس 

 غ   مل ا ش ة في مصاد  يم  ملا ع م.مصسدا  يم  مدةاا م مل ا ش ة و

ا  ية ا ة ملدضدط  ملق ل ل مل سددةيي ومةطف ض حسدق ي صد و عق   ملق لا    -

 ملق ل  م.
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بةانن  وةدم ميةدد   في ملد ون مد  مو ومةقد مم مصسدددددا د يم  ملود  د ة لد  هد ؛   -

م صضددد  ميه  لل  بةة   عئ   مل ة  يم  عق   لافي  ملة ا م ل    حسدددق ي  ة   

 د ادم )مل د ا وملكه لاد ل وملااا ق وملسددددةصي( ولةدطف ن  ق يد عدة مل اقد    مل

 مديا  ماد  ة  .

ملدطةّو مل دةاس عق ا وث مضد  ملا   مةد    م عق ملو  ه   مل  ضدا ق  ة   -

 ميبف ب مدسق ي، ب  ح لا ل كةع   ملق ة م وب  ث ع مغ   س  س   .

مسدددددطد مم ملسددددلا  ملاةوا في   ملدطةّو مل دةااس عق عاد ل علا  ق ملاشدددد  لذم ب  -

 مل  ب.

ملد هةي مل سدد   في ملق  م مل ق ق م )ملقةة ملشد مة م( لةةا م  ملاق  م في عق     -

يون ملق ل  لاسداب مصيبف ب مل سدد   في مل سددةي ملق م لاسدق ي في ة  س مل ون 

وليف ق مل كةع   في مل ف ل  ة  ملدا سدددب مل ققةن لا ق مدسدددق ي وب عق   

 كةل ي صم في مل ون ملكا  ة مصسد  مي عق ملط ي .ملا بج مل

ل  د ل ملف صددددم لة قد يضددددم يلقد ل ملةةم  ة  مل كةعد   وب   ةهد  عسددددئةل دم   -

مل لال ومةطف ض عسددةي مل ق شدم وملفشدة في  لا  عشد ية ملدضدط  وملد دق   

 وملده    لا سدق  ن مل ا في ميض مي وملد  ه .

 ف وضدم  ة  يوسد   لل  ملةص    مل د  ة ملدطةّو عق ميب مي آو ي ملققةلا   مل -

ة ي ةية  ة  ملق ل  لامسدد ا، عإ  ويون   ملق ية مدويولا م ا  ام، وذل  لا    شددكص

هيا مل ون هل حي  عُادجِ وحي  عسدددا   ولا دد ل مل وصي مدع  كل  ق   شدد   

  قال منه  ي ملا  م ملاق ا ملق ل ل مل  باط لا .

ق ل ل، وذل  ا   لا   مل يةي مصاد ددد يا ع  يية شددداح مل يةي للااد ددد ي مل -

اد ب اةسدددد ق حو حية  عق مصاد دددد يم  مدع  ك دم ومدويولا دم؛ وا د  بكةّةدس  

ي  ا   ماد د ي م عق يسدم حع م هيا مصاد د يم ؛ وا   لا بس مل اسدسد   مل  ل م  

ملقد ل  دم وفي عقد عدهد  ملااد  ملد ولل وصدددداد وق ملاقد  ملد ولل في ا  ة عق حع هد   
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اد   ميم  لا مض ملد ون ملاد ع دم وبق ضددددهد  ل طد    لا مض يون   اد  مبطد ذ ا

 بدطةن  ق ملس مي في ا لم ا وث ييةي   ل ل.

ملامةس في ة ة مصاد ددد ي ملق ل ل يكة، وفي ة ة ماد ددد يم  مل ون ملا ع م  ة   -

وة  ملط ةفي وذل  ياد وم اد  م لدس يب عق ص  ملدضط  ا ل    لا ق ص  

م صاد د يم  هيا مل ون، وفي ظة ا لم غ   عسداةام، وذل  في ظة ح وضد ب هشدا

عق   م مصسددق مي مصاد د يا ة بوم  ق ملد      ملدل ع ضدده  ا لم ميغلاق 

مل  دددد اادم صةدشدددد ي ع  وس يةيوةد  واد لدم مصيبفد ب ملشدددد  د  دسددددقد ي مل د ام  

ب  ة    ع ضدددددهد  ومل ةمي مل ديمة دم ملدل   مل  ب مل وسدددد دم مدوي مة دم وعد  ب بدا

 ق عق   عق ب مةس ملكف لة ميةد ة م في حةهاة ميةد   في يا   عق مل ون.مل  لد 

مةقد مم ملاقدم مل داد يلدم لا ق يوسدددد د  ومل  ب مدويولال مدع  كل ومةقكد س ذلد   -

 ة  ملدود ية ملد ول دم ومصسدددددا د ي لا ق مل  ع ق، عدإ  مدويولا  ق لق  شددددق وم  

ملدل   د ةة  لل ه ، ول  لا دع    ا  م د  يه   ة  يوسد   يمه  ع د ي لة  ام  

في بقه م  وبق ا م  مل  ب مدع  كل حو بشدق  لا دع   يوسد   لق بسددق   وقده   

وهل بضدددس حيصددد في  في ملااةا مدع  ك م ومدويولا م لاق  ح  صددد يي  حو  ة  

، وه ي  لا  د ييفي  مداة لاق  ح  ةّ    هيا ملااةا لايصد ة مل وسد م ل  ه  

 ل  لح ل   ن حوي مة  .

دطةّو ملُ  اي عق سدلا  ملققةلا   مصاد د ي م يميمة لةضد ط  ة  ي عم مل ون مل -

غ   مل ةمل م ل ون مل  ب مدع  كل، وذل  ا   حسددد عس هيا مل ون في ع ض 

 قةلاد فيد   ة  مل دددد ق ويةي د  ملشدددد د ل دم وملق مق وسددددةي د  ول  م  و ة  اد ة دم  

  دم ملقد يعدم  حي ي عق ملد ون لا د  حود ي ملقةا وملطةو وملدسددددد ؤن  ق ملضدددد

لةققةلاد   مدع  ك دم مدويولا دم، و ق ملسددددادب ملديا   كق بةا س هديا ملققةلاد    

 ا ، وه  هل يوسد   وا  مسدده عده  حع  ك  ومل ون مدويولا م لا اع   يا  ة عق 

ملققةلاد   مصاد دددد ي دم في ع د ولدم يذصلهد  وب ي قهد  وبد ع   ماد دددد يهد ، ول   

ولا دم لاف ض هديا ملققةلاد   لاافسددددهد  لادة بكدن ملةص د   مل د د ة وملد ون مدوي
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 د لادس يون ملقد ل  مدي ي ذم  ملدقد علا  ملكا  ة عس يوسدددد د ؛ عادة مل دددد ق 

وملهاد  ول  م  لاد باد ب مل اهج مل  لال في ع ض هديا ملققةلاد    ة  يوسدددد د  اد  

ولة بق يض ذل  عس ع ددد ل ه  ووصدددة هيم ملضددد ط لل  يون ملطة ج ملق لال 

 لةد ك ق عق وضس سقن ح ة  لةافط ومل  ا مل وسل.  ملاف  م لا  ية لةد   ملافط

مدويولا م عق بو ي   ملسدد لاقم في مسدددط مم   نول  بسدددف  ملةص    مل د  ة ومل و

سدددلا  ملققةلا   مصاد ددد ي م ضددد  ملكا   عق مل ون ملدل مسدددد    حة  م مل ك  ع ه  

، واد  ملآ  ل   لاقد لهد  عق سددددق هد  ة ة عةمةهدم هديا ملققةلاد   وصدددد ةيهد  في عةمةهدهد  

ل  ب ضدخ     شده  ملق ل  سدقةب ة  م في ح م يولم ع ضدس  ة ه  هيا ملققةلا  ، واد  ملآ 

ح م يولم حع م ضددد ط هيا ملققةلا  ، وه  ة ق ةشددد ه  ح  هيا ملققةلا   لا ح  ب ب   ة  

 ع يض ه  لانو ي سةا م  كس م، وعق ملُ لااظ في هيم ملشم  ع   ةل:

ةس يوسدد   لا  م )ع  ( ملط في لا لدق علا  مل  ل م لاق  مةسدد  ب ع سددا ي يي  - 1 يوا

 مل ون لةدق عة  يم ملا  م يا  م لا  ة.وع ام، وحيي  بط  ب ملق    عق 

ل كة    SBFCمسددد  وس يوسدد   ة  ع   ي صدد      لد ة ة مل سدد ةة مل  ل م  سدد     - 2

 لد ة ة مدعةمن ملدل بس     ة ه  حع  ك . SWIFTلا  لا   ق ة  م 

ادا س يوسددد    ة  مل ون مدويولا م مل سددددةيية لة  ا مل وسدددل ح   د  يعس و ا    - 3

ول غ لا ل ةيو حو لا ل وصي مدع  كل، وعاقس ب دد    مل  ا لل   لا ل ولاة مل وسددل  

مل ولم ملدل ب عض ش ب مل عس لا ل ولاة، وهيم مدع  مليا سةو  ق ل اةة لة ولاة  

مل وسددل لاا  ية مل ةب  ة  ، وسددةو  ها     مل وصي مدع  كل مليا ميباط لا  

 سق  مل  ام في مدسةمق ملق ل  م.

لل  ملكا   عق مل ون مدويولا م ي ي عقة لد  يا  ل  ا  حوافس يوس   ب ي و    ضخ م - 4

هيا مل ون في ع ض ملققةلا   مصاد دد ي م  ة  يوسدد  ، وهة مدع  مليا حيّي لل   

بةاّن ملكا   عق مل  ددد ةس مدويولا م مل سددددطِ عم لة  ا مل وسدددل ولل  مصيبف ب  

مادب وي  دم  ملفةكل في حسددددقد ي مل د ا وملكه لاد ل للاسدددددق د ن مل االل لا د   اديي لاقة

  ة  مل ون مدويولا م.
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حود ي  هديا ملققةلاد   مل طد وو وملشددددكةا لد ي ملد ون ومل اسددددسدددد   مل د ل دم   - 5

ية ل ؤوس مدعةمن لل  ملةص د   مل د د ة وملد ون مدويولا دم،   ومدع مي مل  دددد ص

اةن لعكد ة دم مسددددايمي هيا مدعةمن واس  ةاهد ، لاقد  ح  يح  يحا ملق ق شدددد ةن  

 د يية حيصد ة يؤوس مدعةمن مل وسد م ل ي حع  ك  ويون  ملققةلا   مصاد د ي م ع

 .؛ دسا ب س  س م وغ   ماد  ي محويولا  

ة و ة  يوي  - 6 حلقددس هدديا ملققةلادد   لا لالهدد  ملقدد ب ددم  ة  ة   دد   ملدودد ية ملُ  ا

عا  دم ملدود ية ملقد ل  دم و ة  حيديولادم ملقةل دم مصاد دددد ي دم، وذلد  لا د  يةقدد  عق 

لا ةلد  ماد دددد ي  د ل ل ةد  د   اط ب ع د  ملقد ل  في ماد دددد ي دم ةد  د ة باذ   ظةمه   

يضددددّ  بكدلا  ماد دددد ي دم ص ب ك هد  اةم د  ملسددددةق ومل اد عسددددم ملُ ّ ة، ولة د  

  ك ه  بشد لا  مل  د لح وع ض ملضد ط  ة  ملشد ي ل وملققةلا   مصاد د ي م،  

و  ةب  ة  سد  سد في  مل د مب وملط دةعم  ة  ملقلاا   مصاد د ي م وملسد  سد م  

 .لا ق يوله  

ول  عق حغ ب ملققةلا   مصاد ددد ي م ملدل بةةّ  ملةص    مل د  ة ملآ  لاف ضددده  

 ة  يون حولاد  لاةغ  د م عااو لا، لاقد  ا مي حولاد  لاةغ مدي   لادطف ض لةدد ةهد  عق 

عق ملااون لاةماس عة ة  لا ع ة  ةع    اد  ص باه ي حسدددق يا ملق ل  م وبدضددد ي يون حولا   

لهديم ملق مي وم داد يا  ةق ةود ة ل وسدددد د  ل علا  عق  ق  اهديم مصنه د ي، ويعض ومشدددد

ملققةلا   مصاد د ي م ملدل ع ضدس  ة ه  لطاقه  ماد د ي   ، وم دا يا ييل  ب ة لا  ضد ا    

 للآلم مل  لا م مل وس م و  لا    مة    ض  ومشا ق.

عق حغ ب هيا ملققةلا   مصاد دد ي م ملدةة ح لاإا  ل عشدد وب ا ةة  )ةةلا ( مليا 

ا عوةغ ملاةمب مدع  كل في ملسددددادم مدي  ة عق وص دم »ةةي  لاة  مصلاق« في  د م   حا ا

 ف ض ةاب مل  د ةم  ق مل ون مل  د ية لةافط وشد ي في  ملة ا م ع    م، ومليا  2007

بدطيا عق ا ميم  ذم  صددددةم لا عس حو يفض لةد   ملافط، لا  ةي عاس مصادك ي، ومليا 

 دددد ي دم ومية ملم  ملققد لا دم، وملديا  سدددد ح  بابدب  ة د  سددددةسددددةدم عق ملققةلاد   مصاد

لةو ةب مدع  كل لا عس ي  وي اضدد ة م ضدد  حولا  ومل ون مل د  لفم عقه  لا وم ملدنع   
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 ة  يعس حسق يا، حو لاقا ية حي ي ل   ل مل ا لةمشا ق في ع  سام يون حولا   ة    م  

سدددب في مصة ددد  ب ييميفي  لاط دددةفي ا دددص ميةد   ا  ية حو ةق ددد ة  ، واقه  مل كد

 ض    ب عا ملافط لل ه  لامسق ي عُ ض م له .

  الآثار غير الاقتصا ية للحرب الروسية الأوكرانية:

لقة عق حه  وحي   هيا ملآو ي هة: ملد  ن  مل دسدد يب في ي ي م ملد  لف   مل ول م  

وملديا ُ اديي لاد ةدهد ل صددددلاا دم ملا د م ملقد ل ل ملديا بدمسددددغ في ح قد ب مل  ب ملقد ل  دم  

طس عق ل   لاق  منه  ي مصب  ي ملسدةع دل وبفك  اةن وميسدة، ولاق  ملا ة م ، ومليا ب سدّ

 ح  ص ي  حع  ك  ا   م لا  م   ل ل حا يا ملق ا م.

يولد ق   لاة   ددم لا ق  م دادد يهدد  ا لادد    مل  ب مل وسدددد ددم مدوي مة ددم ص   كق  ل  

ب ملد  لن  عدو ويب ق ولة   هل عق يم ع د   لاا ل ة  م يولل ة   ، بايي  ةمااه  لا د د ن

مدع  كل مدويولال، وا  م ب  لن صد ال يوسدل يلا   ضد  لل   ضدة د  يوص  يا  ة عاة  

 ملها  ول  م  ويةي   ملش  ل م ويوص  حي ي.

ب ملد د لن مدع  كل مدويولال  يُي ملدل بةة  في مدعا لد ددددد ن ول  عق ةُ ةدم ملادن

 وملدل ةدوس  ق هيا مل  ب ع   ةل:

ه م  ة  مصاد ددد ي مدويولال؛ ا   بشددد   ميا ددد ة    لل   بكةفم مل  ب ملا   - 1

ة مصاد دددد ي مدويولال عد    لاة  ة  عة د ي  ةيو  ةع د   ي  د   دسددددقد ي مل ديمل  ب  دن

ومل د ام، اد  بدوادب يولم مصضدددد  ملا   مصةد د   دم ملاد بودم  ق ميبفد ب حسددددقد ي 

 مل ق شم، ويا    لةدضط .

ية، ومليا وصدددة لل  ييةم مل دددف  في با  ا ملا ة مصاد ددد يا دغةب يون ملق   - 2

 مل  ةم.

مةف مي ومشددددا ق لا ل  ددددم ملك ي عق مل كد سددددب ملاد بوم  ق مسددددد  مي مل  ب   - 3

 ومل د اةم في:

 لا س ملسلا  مليا ب سة  حويولا  لل  حوي مة  . -
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 لا س مل  ا مدع  كل دويولا  لاميلاقم حضق و و ا  في ملةص    مل د  ة. -

  ة  واس با  ا ملا ة في يون ملق ية. ب مةس حسه  ملاةيص   مدويولا م - 4

 .ب     مصسد  ل ملشقال ومل الال مل ق يض عق ملدكةفم مصاد  ي م لة  ب - 5

س ماد د يا ة     سد   )مل  كغ(  سدق  لل  يةا ة  م ع لل وةق ا  - 6 عةل  بو ن

ي ملق ا دم عق يد ي  يون ملد د لن مل  لال مدع  كل بداةةي    د ل ل ةد  د  عدقد ص

 عق ل   في:

حةد  حوّن ع د ولدم لطةا ا ا دم عدقد ية بق د  ملدةما  لةا د م مل د لل ملقد ل ل لاد ص   -

 عق ملا  م مدا يا ملق ا م مدع  كل مل  لل.

ب س مسدددد  )لا   ( وهل مدا و مدول  عق مل ون    2006حة  بمسددددغ   م   -

مل  ق، ولاق  مةض  م ةاةب   –ملها     –يوس     –مل اسسم ل ، وهل: مل ما ة  

    حصاح ب س مس  )لا  كغ(.لع  ق   لل

وةةي ملق    عق مل ون بسدددق  لل  مصةضددد  م لل   وعاه : ع ددد  وملسدددقةي م   -

 وملوامة  وب ي   ول  م  ومديةاد ق وميع يم  ملق لا م مل د  ة ولااولاي  .

حة  ُ ق  عق حه  ملدو ق   مصاد دد ي م  ة  عسدددةي ملق ل ؛ ا     اة ة ة  -

 ملام ة ن سك   ملق ل .وة  او  مصاد  ي ملق ل ل وا 

لا حسد  ن    2014لاا  ملدا  م ملو    في   م حة  حسدغ ع د ع   يول    ب س مسد    -

م ية سدد    ل ، ي     50ا يا   عة  ي يوصي  دطي عق ع  ام شددا ه ا في مل دد ق عق  

حسغ صا وق )لا  كغ( ل كةة  لا  ة ق  ق ملاا  مل ولل و ق صا وق ملاق   

  ة  عسدةي ملق ل . مل ولل في ب ة ة   ة    ملدا  م

حة   قدام لص مي   ةم ة    عةاا ة لا  ةم  ق مل وصي مدع  كل صسدط معه   -

في ملدود ية ملقد ل  دم لادة وملسدددد د   د ضدددد ةد  لاد سدددددطد مم   لافي  ملة ا دم في 

 ملدا ين ملدو يا لا اه .
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ح  لااد  ملدا  دم ملود  د  اد  ومعا  ة  ااةن ع دددد  يقضددددة ع د  وذلد  لادد ي خ  -

وذل  لا ةةب ب ددد  ا مل ة غ  ا  ملفد   ملسددد سدددل  ة    ،2021ي سددد    

  30مبف ا م لةشد ل ملاا  ومةضد  م ع د  لل   ومليا ةشد  لا لو   ة مل سد  م في  

 م.2023ع يس 

حة   دةاس ح   كة  مل  كغ ص ا   حسد سد    في مل ق يلم مصاد د ي م مل ول م، وفي  -

  ةدد  ملود  د ة  وضددددس حسددددغ لا د م ماد دددد يا  د ل ل ةد  د ، وح  بكة   

مل ةاد ة عاد عسددددد   اة د   لةد وصي في بكة ق ماد د   د   ملد ون وفي بسددددة دم  

مل قد علا  ملدود ي دم وفي ب ة دة مصسدددددا د يم  ملدا ة دم في ملد ون ملاد ع دم، وفي 

بوا دب ملد ون عطد    مسدددددطد مم ملد وصي سددددلااد   ماد دددد ي د   حشدددد  عدكد   عق 

 مدسة م ملقسك  م.
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 الفصـل الثانــي 
 ر التضخــمآثـــا

عق مل قةةم ح  ملدضددددط  اد لدم بد  اا لا د لاس  د م مصسدددددق مي وب شدددد هد  بقةاد    

ومضد  ملا   بادق  لا ل   ب ق مصاد د ي م ومصةد    م لة ود ق    ة  عو ي ه  ملق ي م  

ب في ملقلاا   لا ق  اق     وبفسددد  حوضددد  ه  مل سددددق ة وبطضدددقه  دلةم  عق ملد ددد ن

  مل ملةعم، لل  صددةية غ   عاسددو م مدشددك ن ومدوضدد ب؛ مل ود س، وب  ص  عق صددةيفي

 ا  ة  اقم حي ي.ا    ابب  ة   يعس ا  ة  اقم مةد    م وبقة ض 

وعق مل قةةم ح  ملدضددط  ا   كة    ل     وا   كة  ع ة    ي صدد   لا اد دد ي يولم  

  ظهةيا  عق ام مضد  في  ظ وعه  ملق سد م  ة  مياا ن  ة  سد  سد   ةق  م وع ل م حيّ  لل

ومةدشدددد يا، وح  لد  في يدة اد لدم عق هد ب ق مل د لد ق آود يا ملسدددد د سدددد دم ومصاد دددد ي دم  

 ومصةد    م، ومليا  قا ا  في هيا ملة  م هة ملدضط  مل ميةل وع   طةف  عق آو ي.

 :آثـار التضخـم الداخلـي
ا    ةس ملدضددط  مل ميةل في ة ةب عق حسددا لا  لل  سددةةا مل ةم ا ق حةفسدده ؛  

ب ملادد س  ة  بطا ق ملسددددةس لا دد   ايا لل  وةةي عةةدم    ا دد  ادد    ةس لل : بكدد لددُ

ب دددد  د  دم في حسددددقد يهد ، واد    ةس لل  بطد ذن ملاد س في ب ا ا مية ملم  مل كةع دم  

لدسدق   ملسدةس ملضد وي م، وا    ةس لل  بفشدل ظ ه ة مصسددهلاا ملافي، حو لل  ملد  ضدل 

طا اه  ويةا ملسدةق ملسدةيمل وميبو ي   ق سدةةي    لاقض ملدو ي في مادك ي ملسدةس وب

م، وا    ةس لل  مادا في لاقض ية ن مد   ن ومل ادو ق لف في ضددقن مل ا لام   ع ه  سدد ا

مل كةع م  ة  مدسدةمق حو في ونه  في وضدس اّ  لقااه  في حسدق ي عادو في  حو في حوامنه ،  

ف ب مل سددد   في ع ق  و  لل  مل عس ملد ي ول دسددق ي مل سدددهة ، وا    ةس لل  مصيب

يفدد  ده    ميبفدد ب في  ملفا  ق ومل  ع  ق ومل ها  ق، وملدديا  اشدددددم ص  ق  ملق دد ن  حةةي 

وادياه  وعهد يمفي ، ولة د  لاسددددادب ةد يفي  في عةمةهدم مل ةدب مل دام د   ة  يد عد في ؛  

ا      ددةة   ة  حةةي ع  ل  ع ه ، و افقةنه  سددفه   ولالا اسدد ب  ة  حلاةمب لةف ق 

سددام له ، وا   اشددم ةد وم ةهة حيا  م ملا س لا لقةم   ملةمةب مبا  ه  في للّ لا لاب فيّ ي   
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با    مل   ة با       كفة له  مصسدددق مي، با      بدضدد ع  ع   ةهةي ة  ه   ملشددقب عس  

 لة ملم  مل كةعم في ياح ة    ملدضط .

ا  وح دا  يد ةدس مدسدددداد ب مل اي دم لل  ملدضددددط  ملد ميةل عدإ  ميبفد ب ميةفد ق ملف ي 

وةشدد ب ملسددةق ملسددةيمل وميدام  ملسددةس وضددقن مل ا لام  ة  مدسددةمق ولغ مق ملسدةق  

لا لدسده لا  مصةد  ة م، وسدهةلم ا دةن مدع مي  ة  مصةد    مل  د في مصسددهلايل لل   

غ   ذل  عق ملقةمعة، بوقة ملدضددط  عشددكةم عسدددق دد م  ة  مل ةةن مله يةم، وبطةا  

م   ع   لا لضدد ا وملقةا   ملافسددل لا ق مل ةم ا ق، و  م م  ئا   لل  مل  ، وبةلّ   عا  شددقةي 

بُضدد   ملسددةل   ا ه  لةة   عق ملديع  مليا   كق مسددد لال  عق ة ةب ةه   ملشددّ  ملدل  

س وبالاص ملشددددّ  لاد لد ولدم، وبددملّاط ملدضددددط  وميبفد ب مدسددددقد ي وغلال عسدددددةي   لة ود

س، وب ع   مل ولم عق يميةه  وةقص ملسةس في مدسةمق، يشق ن ملفدام في مل ود   مل ق شم

ب س ذي قم عشددد و  م مل ا في ملد  ه  وملدقا    ق مل حا، وبقس مل ولم ع  سدددم لد  يم   

م في ملةصةن لل  حه معه  مية مع م.  ا ا ة ة يعم عكدس م ص بملةم ةه  

م عإ  ملدضدددط   ة ا لامصددد  ب مل ية ملا لاس ومل   وي  ولا يضددد عم  لل  ع  بق ا

م لا ل م؛ ا    ةده  ولا سدددد  مي ح م  لاوم  حو ا  يم  في عق مل ةظف ق وم لقّ  ن حضددد مي 

ييةله ، لاة و اقدة ي هةه  لا ل  ة ، وا   دسددددادب في بنية مل اقدم مصةد د   دم ملةسدددد    

 و  ةله  لل  مل اقم مل ة  .

م لا ل    لا ل مةا ق وحصد  ب ملةيمةس ل ي ملااةا،   ي   ُ ة ا ملدضدط  مل ميةل ضد ي 

 ابدب  ة د  عق مةطفد ض وبد هةي ملقةة ملشدددد مة دم لةاقةي؛ عد لد مةق ملديا لد  في وذلد  لا د   

ذعدم عد  اد  حلن ةا د  عالا  لل  حةدة عد بد  ولاث سددددا ق، ص   كاد   اد  وعد ل مل د  ق  د  لاقد  

نه  م مدةة ح   شداا ع  ي    سدد  س شد مؤا عق ملسدةس وملط ع   واس ب بنب مل  ق في 

ةال مليا  ةاس    ذعم مل   ق، وهيم ملةضدددس عق ة مل لا  ملسدددّ وةهم ة   هيا مل يمسدددم  شدددكص

 مل ة  لا ل مةق ل  ةل  في وماس مدع   ة  اا حاة في ا  د  مل ق ق م عق اق  مدصةل.

وعضدددلا   ق ذل  عإ  ملدضدددط  مل ميةل ُ ة ا ملضددد ي لاشددد ي   ملدمع ق؛ ا    

 دةك في ؛ دنه  سددةو  ع ق  ة  ا  في  حو  ة  عم كة  سدداا   ل عض ملكا   عق ملا س ملد
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  عقة  حاسدد ب بمع ق ب لاة في ا  ده  مل ق ق م  ة  ع  سددةو    ددةة   ة   في نه  م ع ة 

 .عق عا لف عد ة م ملق  م ملدمع ق

م  ة   وا مل ةماةم ملق عم لة ولم، عإ   م سدد ئ   عا شدد   ي   ح  لةدضددط  مل ميةل حو  

 ي ملسددةس وملط ع   وب   عسدددةي  مل كةعم واد  بدف يي مدو  ملسددةال لةا  ية في حسددق

عق شددددم مل اقد ق ملةسدددد   ومل ة  ، بةوم لل  لا معج مل    م مصةد    م له ب ق مل اقد ق  

وا د ية ملد    مل  اة  له ، وهديم لاد ويا  ايا لل  ا د ية ملقوا في مل  امة دم ملود ي دم  

اا حو  ة  لةد ولدم، عدضدددد   مل كةعدم لل  ب ة دة هديم ملقوا لاد صاامض عق ملااد  مل  ي

ب ة ةد   ة  اسدددد ب مصسدددددا د يم  حو ي دددد د   عق مص د د يم  مل ق ية لةق د  د   

ةم هل ا  ية او  مل  ق ملق م مل ميةل وا  ية ح ا ل   مصاد د ي م مدي ي، عدكة  مل   دّ

 هيم مل  ق لل  ملا بج ملقةعل مية  لل.

م سدددد ئد   عاد شدددد    م  ة  ملا ة  وعق ملُ سددددةا د   ملاد ه دم ح  لةدضددددط  ملد ميةل حو  

مصاد ددد يا لة ولم لاة ومل يةن في ييةي ماد ددد يا، عإ   لا  ملدضدددط  لا عس حسدددق ي 

ملف ة ة  ايا  ة  يعس بكةفم ي عم مل  ة  ولاو م مل سددددا   ق  ق مصسددددا  ي وهة ع  

ا ع في واةب مل يةي مصاد  يا.   قاص

 آثـار التضخـم الدولــي )المستورد(:
لقد ل  د ق مدول  وملاد ة دم، ومل  ب ملد مة ة اد ل د   لا ق لقد   ة داد  بود يب مل  لا ق م

يوسد   وحوي مة   )لا لةي لم  ق حع  ك  ويون اةن ملا بة مدي ي(،  ةا دا  ح  مل  ب عق 

مدسدددا ب مل ة سددد م لاشدددمة وبف ا  ملدضدددط  ملق ل ل، وحة  ص  قد ددد  عقط  ة  مل ون  

ل  ب وذلد   ة  اسدددد ب لا معج مل د د يلادم وملدل بةةد  يدة عةمييهد  لد   دم بكد ل ن م

ملدا  م ع ه ، ولة   بدسددد ب آو يا لل  لا ال يون ملق ل  عه   با ل  مل سددد ع   لا اه  ولا ق 

لااي مل د م    مل سدة م؛ ا   ص   كق لالاي ملق ل  غ   مل   يلام حو مل     ة  ح  ب ة  

  غد م ملقد ل  لا قان  ق ملد د يم  مصاد دددد ي دم ومل د ل دم وملاقد  دم ملدل بطةقهد  مل  ب، عقد

يدةدم وماد ة،  ددمو  يدة لاةد  ع د ، لاد ل او م  ملدل باوص  في ملاةد  ملآي  عه د  باد  د   لا اه د  

 مل س ع  .
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 تداعي نظام النقد الدولي:   (1)

م   ب ي ط    ده  ع  ه  هيم ملد م ل:وع     ةل س ي 

ملدديهددب في عق   يون  في ح قدد ب    -ح مل  ب ملقدد ل  ددم مدول  ميدف  ة دد م ادد  دد ة 

حويولا ؛ ا   سددد اس مل ون ملق لا  مليها م عق ملدق عة وحاةاس ع ةه  ملاقةي  

 ملةيا م ميلامع م حا غ   ملق لاةم لة  و لا ليهب.

م وةد ودم لةكسدددد ي ملكا   ومداعدم مل د ل دم ملقد ل  دم، ومةهدس مدة  دم 1931في  د م   -ب

  م ح ان مل د ع  ؛ ا   مةقسد س يون ملق ل  لل  ولاث عو ة    ةق  م  ملاق

 بداس ية عو ة م س  س م ةق  م عطدةفم وذل   ة  ملا ة ملد لل:

عو ة دم ملد وصي لاق د ية ملةص د   مل د د ة مدع  ك دم وبداس سدددد د سددددد     -

 بضط  م.

 عو ة م مليهب لاق  ية ع ةس  وبداس س  س   مةك  ش م. -

ل لاق د ية لا   د ة د  وب  دة لل  مباد ب سدددد د سدددد   باا د دم  عو ة دم ميسددددال ا -

 .مسدق مي م

م ي ةدس ع ةسدددد   ة  ة د م ملديهدب وواقدس عس حع  كد  ولةوةام 1936في  د م   -ةد

مبف ا م ولاو م صبا ب سد  سد   ةق  م عدو ةسدم لدا      لافي  وباا س ا  ده  لا لاسام 

س في م م د  هي م1939لاقضدددده  ملاقض، لصا حة  وفي   م   صبف ق   ةق   حع م ملدةسددددن

 ملدو ية ملط ية م.

في عاة ع  لا ق مل  لا ق ملق ل  د ق شه  ملا  م ملاق ا مل ولل عد   م  غ   عساةام   -ي

 بوةاس ع  ه ه  في:

 ب   ة حل  ة   بقة ض   لا ه م لدق    ع  حا ود  مل  ب مدول  عق يع ي. -

 لاق ةي غ   عساةام.ب  بق    ا  م ملدو ية ملق ل  م  -

 هو   ة  س مل ون ا   ة مليهب. -
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م ومضدددد  لادس ملدود ية ملد ول دم وميدةّس   - بقةاادس حسددددقد ي ملق لا  بقةناد   شدددد  د  

عةما ق مل  عة    ومشددد   و مة ملدضددط  ملو عح في حل  ة   ويون وسددط 

وش ق حويولا  وواس ملكس ي ملق    وبةان ملاش ب مصاد  يا في عق   يون  

ة ملا  لم ملسددد ع ة، وظه   ة   م مصاد ددد يا مل       ايمي   ملق ل ، وم اِ ا

س في ةة  ع اد  » ة مل كةعل وملدةسددددن يي ي اا« ملدل حوضدددد دس حه  دم ملدد يدن

ميةفد ق ملقد م، وملدل  ة  حو هد  ةشددددم ملق د ب ملقد م في حويولاد  وب ةاكدس ملد ولدم 

، وظه    لاقض مل ددا     مل ة سددم وبام    مصادك يم  في ا  ب مل ددا  م

   ة  ملكا   عق مل شدد و    وبقةم    ملشدد ي   ملك ي ملدل حصددا س بسدد

لاد د  د  مدسددددقد ي وب و   ميةدد   وبقسدددد   مدسددددةمق لل  غ   ذلد  عق 

 ملس  س   مصادك ي م.

م  ة  1919ح وا  ملدقة ض   ملدل ع ضه  عاب   ملسلام في »ع س ا« في  ا      -هد

حل  ة   ل د لح ع ةسد  ولاةو ك  مصاد د ي مدل     ق ملةع ل    في عةم   ه ، وي   

هيم ملقوا ذي قم صادلان ملقةم  ملف ةسددد م وملاةو ك م ياة   )مل وه ( مدل     

م، وح قددب ذلدد  منه دد ي مل دد يا  1923/ 11/4ومل ددددادد  دد   في  لادد لف    مل ال  

 مدل   .

ودةدة ب ك ق حل د ة د  عق ملةعد ل لاد لدقة ضدددد   مل ف وضددددم  ة هد  بكةّةدس لوادم   -و

مسدددشدد ي م لا ة سددم ملوا من مدع  كل »يوا« و ضددة م ي مل عق حع  ك  وع ةسدد  

ولةوةام، لدقد    ملدقة ضدددد   ملدل   كق للااد دددد ي مدل د      د ل د  ولاةو كد   لو

 ل  د  وع دددد يي وضدددد د ةد   ملةعد ل ويهق ملسددددكد  مل د  د  دم و د ي عق ملةعد

مل شدددد و د   في حل د ة د  ضدددد د ةد   لةةعد ل  ديا ملدقة ضدددد  ، واد  يد   لةق وض  

 ملضط م ملدل ا عده  حع  ك  دل  ة   مل وي مدي  في يعس هيا ملدقة ض  .

  في مةد د    يد   لةدقة ضدددد   ملاد ه دم ملدل ع ضددددهد  مل ةفد ل  ة  حل د ة د  يوي يا  -ا

ملدضددددط  ملديي س دل د ة د  ويدة يون شدددد ق حويولاد  في ح قد ب مل  ب ملقد ل  دم  

م، وب بدب  ة د  ح  عقد  مل د يا مدل د   يدة 1923مدول ، وملديا لاةف عد ما في  د م 
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ا  د  بق  ا   ويعض ملا س ملدق عة لا ، ع   مضددد   مل كةعم مدل  ة م لل  سددد ب 

 سد   )يةدق   1923ع يا ة    في ةةع      مل  يي   ملق   م مل  عةضدم ولالان

عد يا( ا  دد  بسدددد وا عة ة  عد يا اد   ، ول  باد ح آود ي ملدضددددط  في ملاومن عق 

 م.1926مصاد  ي مدل    ااة عاد ن   م 

ل   قد ددد  ملدضدددط  مليا ح قب مل  ب ملق ل  م مدول   ة  ضددد ب مصاد ددد ي   - 

 سدد ، ومل و ، ولل  يوسدد  ؛ ا    مدل    عقط لاة معد  لل  يون حي ي عاه : ملا

م لل  ع  ُ ق ين  1922حيّي في ملا سدد  لل  يفض ا  م )ملك و ( في نه  م حغسدد غ  

ولاوم وو  ة ق حلن ي و  في عق لاة مل وصي مدع  كل لاق  ح  ي ةس ا  د  مل سدد  م  

ي سدم ي وة   لكة يوصي وما ، ع   مض   ملا س  لل   ةب مل س   ة عق يون  

  دام مدع  ملدل مشدا س ل سد   في  ليضد ب شدئةنه  مل  ل م ل ا لام  مل ةف ل وعق  

م لل  ح  بّ  لةا س  عةماةم  1926  ام مدع ، وا  مسد    هيا مل ا لام اد    م  

 ع امة ده  لاطفض ميةف ق ملق م ويعس حسق ي ملض مةب.

ول  بطدةن حسددا ب ملدضددط  ووسدد ةة  لاة  في مل و   ق يولم ملا سدد ؛ ا    

م لاشدد ب وضددس ع ل ده  ب س يا لام 1924ام مدع  ا ضدد   يول    لة و  في   م    ددعا س  

 .1926يول م، لل  ح  ب س ل  ية مصسدق مي في مداةمن مل  ل م وبةما  مل  امة م   م 

م  1917حع  في يوسد   عق  لا ح ملدضدط  مل د يص  ع ه  ااة ا  م ملاةية ملشد ة  م   م  

   ةمعدة ميةدد   في يا د ، لصا حةد  مايمي بفد ا د   حواد ل  ول  باوح لة ملم  »ل ا ق« لاددمع 

س في  مل  ب مدهة م ملدل مسددد    ا ملام ولاث سدداةم  لاق  ملاةية، وذل  لاسدداب ملدةسددن

  ة د   ميصدددد مي ملاقد ا ملود  د  لد   دم ةفقد   مل  ب مدهة دم، ومةطفد ض ميةدد   

م، و  م بةمع  مل ةمي مدول م، وع  ةد وم لق ة    ملدمع   ملقشدةمة م ملسد  قم غ   مل  يوسد

 ص اب ع اةم مصةدق ن عق ملق  ب ملط في لل  ملق  ب ملق م عق عش ية.

م  ة  مباد ب 1921واد  حيغ  ملدضددددط  ملود عس مل ة غ مل وسددددل »ل ا ق« في  د م  

 س  سم ماد  ي م ة   ة بقةم  ة :

 مل ةةب  ق ملدمع   في ا      وعو ص  ماد  ي م     ة. -
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 دو ية لل  ملق  ب ملط في.ل  ية مل -

 ملس    لاع مي لاإا عم وب ةن  مل ش و    مل    ة. -

ملسدد    لةفلاا ق لاا س ع  صدد ةه  في ملسددةق ملُ ّ ة ووان مسددد لال مل ولم   -

  ة ه .

 ض ط ميةف ق ملق م لة ولم. -

 م.1924وان ملدق عة لا ل ولاة ملق    ولالان يولاة ة    ع ة  في   م  -

 م ملو   ة  ة   ةية مصسدق مي لل  مصاد  ي مل وسل.وا  س     هيا ملس  س

م لا ح ح ان وح ةن ع  شدد ه ا ملق ل  في ملد ي خ مل     عق 1929في ي  ن   م   -ب

يسد ي ضد ب ملق ل  حة س،  قةي في ةيوي حسدا لا  لل  مل  ب ملق ل  م مدول  ملدل 

ي ملا د لدم ولل   مل  ةي ومل ةفد ل، وحيّ  لل  مةدشدددد   نيعّ   مل د ادم ميةدد ة دم لد و

ب    م  ه كة دم في لاا دم مصاد دددد ي ملقد ل ل وفي ة د م ملاقد  ملد ولل، وا ةدس عقهد  

 حسا لا   حيّ  لل  ا وث هيم ملكس ي، ي   عق حه ه :

م مل ةدب   - 1 م صيبفد ب سددددق هد  واةِدا مةطفد ض او  مل دددد ييم  مل   د ة دم ة   

 مل  عة    مل     .ملق ل ل  ة ه  ع   حيي لل  ا  ية ملقوا في ع ام  

م وبسدداا  في ييةي صددا  م 1926واةب ميضدد مب ملق م في لةوةام في ع  ة   - 2

 ملف   وا  ية ملا  لم لا ق  ّ  ن مل ا ة .

مصيبف ب مله ةة لة ا  ملق  سدل لاسدق ي في حع  ك ، وفي عس مل  ي  ق  ة   - 3

ملشد مل؛ ا    مل ضد يلام في ملاةيصدم للاسددف ية عق ع وق حسدق ي ملا س  ق 

 ق عدةسدط    %116م لااسدام  1929ميبفس مل ا  ملق  سدل لاسدق ي في سداد    

 .1926مدسق ي سام 

م وا وث ملكسدد ي 1929منه  ي مدسددق ي في ملاةيصددم مدع  ك م في حيدةلا    - 4

م وملديا  ة  1933م ومسددددد   اد  عاد ددددن  1929ملديا لاد ح في حيدةلا   

لو   ة، وا  حيي مةطف ض لو ا حاو  ية ن مل ددا  م  ق مصسدددا  يم  م

 مصسدا  ي لل  مةطف ض ميةد    
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 م(:1933- 1929آثار/ نتائج الكسا  العالمي )

مةطف ض مل ةب مدع  كل وملق ل ل  ة  سدددةس وعةمي ميةد   لا   حيي لل  وةةي   - 1

 ع ةض يا   عاه  وب   حسق يه  ولص لام مل ون ملُ ادوِم له  لاطس ة  ع ل م ةس  م.

 عةما ق عدد عة دد   غدد لا ددم يون ملقدد ل  ومةطفدد ض حسددددقدد ي ظهةي  وا يا   في - 2

   لافي .

 ع  لام ملةص    مل د  ة مل ون مدويولا م له  لاس مي مل  ة   ة  وة  ملس  م. - 3

مةك د   ا يدم ملدود ية ملقد ل  دم لا د  ع هد  مصسدددددا د يم  مدع  ك دم مل اد شدددد ة  - 4

 وملق وض.

 في  وص ييمفي .حيي ملكا   عق مل ون لاس  س   ا  ة م لدق    ومييم - 5

 مةطف ض ملا بج مل ا  ل في ملةص    مل د  ة وحل  ة   لل  ملا ن بق  ا  . - 6

 ب هةي عيهب مل   م مصاد  ي م وا  ية ب ية مل كةع   في ملشئة  مصاد  ي م.  - 7

 :ملدضط  مصاد  يا في ل  ي مل  ب ملق ل  م ملا ة م -ا

عدكدس   ة ةدس ا لاد   عدُ عص م ةشددددادس مل  ب ملقد ل  دم ملاد ة دم، واد  يد1945في  د م  

لا اد  ي    ملكا   عق مل ون؛ ا   ع ق مل ع ي وملدط  ب وملقدة ملا بج  اه    ة ع م   

 ع  ل ا لا لق ل  عق ةّ مل مل  ب ملق ل  م مدول .

م ييوس مل  ب ملقد ل  دم مدول  وعد  حاد ودد    لصا ح  ملد ون مدويولا دم اد  و دس ة د  

اد  يم  مدويولا م، وا  بوةاس ع  ه  هيم ملة ل عق بضط  ة عح وعق يع ي ش    للا

 في: 

ملا ة مل دسدددد يب في ميةدد   وفي ملد يدة ملقةعل، ومسددددد  مي دم هديم ملا ة في عق     - 1

 يون ملق ية.

ب ملدقةناد   مصاد دددد ي دم عد  لا ق مل وم  وملكسدددد ي، وملدل صاعدس عق اِادَة   - 2 بوادن

 مصاد  يم  مدويولا م في عاة ع  لا ق مل  لا ق.

ام   يوي مل كةع   في بسدد    ويعس ملاشدد ب مصاد دد يا  لاة   لةكسدد ي وبوانا    ب - 3

س في ميةف ق ملق م ويفض ملض مةب  ا  ظهةي لاةميي ملكس ي.  لةا  لم، وملدةسن
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وضددددس ملط ط مصاد دددد ي دم مل  د ية مدهد مو ومبطد ذ مية ملم  ملدل بضدددد ق   - 4

 ب ق قه . 

- 1929لا دم يلان عاة عد  لا ق مل  لا ق  لاملدم ملق ةي ملدل ع ضدددددهد  ملد ون مدويو - 5

م  ة  ا  ددم ملدودد ية ملدد ول ددم، وملدل حيّ  لل  بقة ص او هدد  وبدد هةي  1945

لقد ية ملداد عسدددد دم لة دددداد  د   مدويولا دم، وبام د  ملقد ية ملداد عسدددد دم لة دددداد  د   م

مدع  ك دم ومل د لاد ة دم، واد وث  وا يا   في عةما ق عد عة د   ملد ون مدويولا دم،  

املم مل سددددةم ملو  ي دم مل  بفقدم وملق ةي مل د ي م ملدل بشدددد ة  وذل  ا د  ب دس ل

ا دددص ملةمييم  عق ملسدددةس مدةاا م ملدل  سددد ح لا يةله  ومصبف ا   ملاا ة م  

  ة  ب     ةةب وي     وحسق ي ملسةس ملةميية و   قم بسة م مل س لا    اه .

مل دا     مل   ام عاة  بشدو س ا يم مصسددا  ي لا ق مل ون مدويولا م ولاط صدم في   - 6

ملك   و    وملها سددم ملكه لا ة م وميلكاوة م وغ  ه  عق مل ددا     ملدل ي ةس 

م ملدكاةلةةل.  ع لا  للالادك يم  وملدق ن

مصهد د م ملكا   ومل دام د  لاد لدقة   وملدد ي دب ولاطد صددددم ملدقة   ملفال وملد ا قل   - 7

ملفضدددد ل ومل   م  ومل دددداد  د   ملديا  شدددد دة ع وب ملهاد سددددم وملك   د ل و ةةم  

 مل  لا م.

م ةشدددداددس مل  ب مل وسدددد ددم 2022في مل ملاس وملقشدددد  ق عق شدددده  ع م    دد م  

م  ق حسدددا ب هيا مل  ب و ق يةنه  عشددد و م حو غ   عشددد و م، عإنه   مدوي مة م، ولاق   

م لق م بك عا  ا صد  ملقةة   ا ب ي    دةااس له  ح  بادهل في غضدة  شده   ة  مديا ؛ ة   

لا ق   ع هد ، لصا ح  ملةص د   مل د د ة مدع  ك دم وعقهد  يون ملقد ية مدويولا دم، اد  اةّلةه   

وب ع      ا سددد ملل  ا ب لا لةي لم وسدددقةم عق يلاله  لل  ب ي س يوسددد   ولذصله   ا  م  

اق ل   لَ  ملق ب ملةما ، ولة  ةةلم يو  ةشدةل  ملاا م ملد د م للااد د ي مل وسدل، ضد  ة   ل

   ل  عدق ي مدا  ب.
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وا  بوةّ  سدددق ه  هيم عق يلان عةة   عدد لاقم عق اِاَم ملققةلا   مصاد ددد ي م  

ملدل عُ ضددس  ة  مدع مي ومل اسددسدد   مصاد دد ي م مل وسدد م، وعق يلان عدح ملطامةق  

ي مة   لا ل  ن ولا لسلا ؛ لد ك اه  عق وب سد ة   مدسة م مدع  ك م ومدويولا م لداو   حو

 مل  ةي ومل ق وعم وعق ملوةةس  ة    ولم مل ف وض   عق ع يا ملقةة.

لق  حسد عس ملةص    مل د  ة واةف ؤه  مدويولا م في مسدده مو ملكا   عق مل ون  

 ة ية ن مد   ن وملشدد ي    وعاه  يوسدد   لا اع   عق ملققةلا   مصاد دد ي م ملدل بشدد

 ة  مداة    وحوب عق   يلوس مدعةمن لل  مل ولم مل سده عم، وع  يية حيص في  مل مةام  

بو  د هد  وعاس مصسددددد  مي وملد دددد    عق ولل  ملد ون مل سدددددهد عدم لل  غ   ذلد  عق 

  ملققةلا   مصاد د ي م ملدل بسدده و شدةّ ا يم مل ولم ملُ سددهَ عم وب ع   ماد د يه . بة 

ملققةلا   مصاد ددد ي م ملدل ل  بفةح لصا عس   ي ع  وي عق مل ون، ول  ب قا غ   في  عس  

 يون حي ي يا  ة.

م صددقا  ؛  وملُ لااَظ ح  ملققةلا   مصاد دد ي م ملدل عُ ضددس  ة  يوسدد   لاة س ا ا

ا   شدددد ةس ة  س  ا صدددد  ملقةة في مصاد دددد ي مل وسددددل، لصا ح ا يوسدددد   ا  ا وعده ،  

كسد م حا وس ميب ميم   كسد م حي  عق بةاق   مل ون ملدل ع ضدده ، وا   لاسد  سد    

 بوةا  مل ي مل وسل  ة  هيا ملققةلا   في ملكا   عق ملققةلا   مل ض ية عق حه ه :

 يةا ة  م )ع  ( يا  ة  ق ة  م ع سا ي يي، وع ام. - 1

 .Swiftلد ة ة مدعةمن يا  ة  ق ة  م  SPECمسد  مث ة  م  - 2

ياد  دة  ق ملدقد عدة لاد لد وي ومل ةيو  ملد ولل لاد ل ولادة مل وسددددل    ملدقد عدة مل د لل - 3

 سال ال.ومي

 بطف ض وعاس مل  ييم  مل وس م عق مل  ا مل ا قل وملافط لل  مل ون مل ق ي م. - 4

اوب مل د ييم  مل وسد م ومدوي مة م عق مدسد  ة ومل اةب مل يمة م وملا ة    - 5

  ق ملاف ذ لل  مدسةمق ملق ل  م.
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وا  حيا  هيا ملققةلا   مل وسدد م مل ضدد ية لل  ميبف ب عةكل ه ةة في حسددق ي مل  ا 

لاة في وملافط ومل ةمي مل ديمة دم ومدسدددد د ة، ل غ عقط في مدسددددةمق مدع  ك م ومدويولا م  

م ذم  مصاد ددد يم    حسدددةمق ملق ل  لامة ق ، وا  ي ةس حسدددةمق مل ون ملا ع م ومداة ة ة 

م، وملدل ص ة اةم   م عق هيم ملدضدط  ملق ل ل  ملهشدّ له  في هيا مل  ب وص ة ة، حيا  بضد ي 

 ملو عح، وا  بوةا  هيم ملض ي في:

بفد اُ   وا عةما ق مل د عة د  ؛ ا د  بفةق ومييم  هديا ملد ون عق مل ديمل ومل ةمي   -

 مدول م وملسةس مصسدهلاي م حضق و ص ييمفي .

فيد ، في ع د ولدم عاهد  لكاح  مضدددد  مي هديا ملد ون لل  بطف ض ملق  دم مل ق ق دم لق لا -

 ة    ملدضط  مل سدةيي ومل ميةل.

يعس حسق ي ملف ة ة مل   ع م  ة  مي  مب وميا مض لدمع ق ملا ة مصاد  يا وبقا ا   -

مصسدددددق مي مل د لل وملد ك  في   ض ملاقةي لا د   دلالم عس مدوضدددد ب مصاد دددد ي دم  

مسددددق مي عسددددة     مل سددددو ة و ضددد ق ملدشددد  ة ملكنل لة ةميي مصاد ددد ي م و

 مدسق ي.

 بقة ة مل ق وض ملاق ا صعد  في ع ةض ملس ةلم عق ملسةق مل  ةل. -

ي و  يلوس مدعةمن مدةاا دم ملسدددد يادم مل سدددددا  ة يميدة هديا ملد ون ومةقد مم  -

 ملد عق   ملاق  م  مدةاا م لل  حسةماه  مل  ل م ومصسدا  ي م.

 الاقتصا ية على الاقتصا ات الأمريكية الأوروبية:مظاهر ارتدا ات سلاح العقوبات 

وصددددةن حسددددق ي مل يمل ومل  ام لل  عسدددددة    ا  سدددد م وعاو ة، وميبف ب ملدكةفم   - 1

 مل ق ش م لاشكة غ    ا قل.

ملدةانس مل دام دد  لدد يةن ماد ددددد يم  ملدد ون مل ددددادد   ددم ملك ي في ةفا مل يةي   - 2

مليا سدقس ملااةا مل  يا م  مصاد د يا وملا بج  ق عةة   عدد ل م عق ملدضدط ،  

في ع د ولدم ملسدددد   ة  ة د  لا عس حسددددقد ي ملفد ةد ة، لا د  حيي لل  لاود م ملكا   عق 

مل سدددددا   ق  ق مصاامض يشدددد دم  د م ملقد ية  ة  بسدددد  د  ملق وض وملفةمةد   

مل د ل دم في ظدة ظ وو ماد دددد ي دم عدةب ة وهة مدع  ملديا ب بدب  ة د  لاد لداق دم ةقص 
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ب في ح د مي مل دق ة ق  ق ملق دة ومةك د   في ميةدد   في مصسدددددا د يم ، وميبفد  

 ملقةعل.

بق  س حومصد  سدلاسدة ملدةي   ملق ل  م، ةد وم لدةب  ملقلاا   مصاد د ي م مل ول م   - 3

وعد  حاد ودد  عق شددددةدة في لةدد   مل ادود   ملدل بدةل  لةدد   حةامةهد  حيا  عق يولدم،  

وة م ملدل ب ية في ملكا    و ة  مديص عاه  صددا  م ملسدد  يم ، ومل ا ةا ميلكا

عق مل ددا    ، وب دك  لةد ةه  لاقض مل ون، وبسدددةيي عكةة في  عق يون حي ي  

و د  ب د   ه  لل  يون و لام، وا   ايا مةق  ب سدلاسدة ملدةي   لل  بةانن ملكا    

 عق مل ا    .

ي  يم  صدددقام في عةمةهم ا س لع ميم  مل  ا   محع  ملسددد سدددم مدويولا ة   وضدددس   - 4

وماد  ل م عق شدددم مل ةم ا ق في شدددد ل شددد    مل وية، وميبف ب بك ل ن  مل وسدددل  

مل ق شددم، وماد  ل م بام   ملدةب م  مصةد    م لامل بكةفم مل  ب ملدل مسدددااعس  

عد ي م  مل ةم ا ق لاسددددادب ميبفد ب بكةفدم مل ق شددددم ملدي ق ل   اا له  عق ي د ي  

 س ق مدةةي، وذل  سدةي ملااون لل  ملش يب حو ميض مب  ق ملق ة عق حةة ب

في ملاقد   ملسدددد د سددددل في ملد ميدة مدع  كل  ا د  لاد   مل لال ةق دم مشدددددقد ن  

ومدويولال؛ ا د  بةق  مل قد يضددددم عق يلالد  ملةةم  ة  مل كةعد   وب   ةهد  

عسدددئةل م مدوضددد ب مل مهام، وا   في ي ملاق لا   ملق  ل م لا لد دددق   ع معقم  ق 

 اقه  في ميض مب.

م؛ عدإ  بد م  د   ملققةلاد   مصاد دددد ي دم مصيبد مي دم  ة  وصددددفةة ملقةن ع  د  بقد  ا

حع  ك  وحويولا  با   عق عط    بنية مل    ملشدقال لة كةع  ، وا وث مصض  ملا   

 مل  ة م ومةق مم مصسدق مي.

واد  لطّص ملطا   مصاد دددد يا مل  دددد ا ملقد ل ل ملد يدةي/ ع  د  ملق  د   في  - 5

ص آود ي  2022في ع دددد  في حيدةلا   ية دد  حعد م مل اب   مصاد دددد يا مل اققد  ، لطا

ملددد م  دد   مصيبد مي دم لةققةلاد   مصاد ددددد ي دم لاقةلد : »ل  ملقدد ل   ق   وماقد    

ماد ددد ي    عالِ   ، و  ددد يب حعةمة   ماد ددد ي م   ب م، و ف ض  ة ا  ملق   في اَلّ 
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ع فةو لادد لد دد  دد   حص وهة مصاد ددددد ي ملقدد ل ل، وملا دد م مل دد لل ملقدد ل ل،  

عدم وماد دددد يم   وحضدددد و: ل قد  ولد   بةد  ملد د  د   عق يا  ملد ون مل دقد ص

عو ة م ملسددداس  ة  وة  ملط دددةفي، وحة  ية   امي   م مصسددددق مي في مل ون  

م لا لاسدام  عم، بف ا س هشد شدم مصاد د ي ملق ل ل، ع    وقة مدع  حيا  بقق    مل دق ص

 لة ون مدي ي.

اد ودس لاد لفقدة في ماد دددد يم      د   سددددددم ظةمه  ماد دددد ي دم واد  اد ي ملد يدةي ملق

عو ة م ملسدداس في ملآوةم مدي  ة، بةضددح   م مصسدددق مي ملك عق وغ   مل د ددةّي مليا 

 ةق ص ا وهل: 

 ملق ةم.ا  م منه  ي عةضةا في  - 1

 ا  ية غ   عاضا م في ملق ة م . - 2

 بةلا خ  ةال عق صا وق ملاق  مل ولل. - 3

 .ملق ل  م ب ي  م  وي ص  ملد ا ن - 4

   يةم عق ملااةا مل  يا م.ب يلا   - 5

 س  س   اكةع م عدق ية عق يسم مةدهس لا سدق لم يؤس ل واميم . - 6

ي   ا ي مل يدةي ملق     ولاوم حسددددا ب ل  لم   م مل ق ق ملدل بكدان مصاد دددد ي  

 ملق ل ل مل ق ص  وبف ا    م مسدق ميا وهل: 

 فدق  لل  عق ص       م ملق ية  ة  ملا ة؛ ا   مةدقة مصاد د ي ملق ل ل عق ماد د ي -

ي ع م عق مل ةب، لل  ماد د ي  فدق  لل  عق ص  ي ع م عق ملق ض؛ وليم  ةمة  ملا ة  

 مصاد  يا بمو  م  عق يسم ة   ة.

ومل سددددد   ملديا ب ةن عق يةةد  ةد ودم ل دددد عدم مل د ادم ومل ديمل    مل  بفسملدضددددط   -

 و  ملااةا مل  يا م  ملا بود    ق مداعم مل وسد م مدوي مة م لل  شلل حوسس ة  ا  ،  

 ة  ي  يم  صدددقام لة   م، عهل لع  ح  بةمة  ملدضدددط  لا ددد معم وبط    لاسددد ا  

مصاد ددد ي وملدسددداب في   م مصسددددق مي مل  لل، ولع  ح  بدطي لة ملم  ة   م بو ا  

 ملدضط  وبط    لاإعك ة م ا وث ييةي بضط ل.
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فس ميد ي ، وفي لكاه  وفي ظة ذل  مل ا ج عق ملا ة مل اطفض وملدضددط  مل  ب

عق عده  ملاا  ملف  يملل مدع  كل مبط ذ عةان صددد يم ضددد  ملدضدددط ؛ ع   حسدددف   ق 

ميبفد ب اد ي في ا  دم ملد وصي في عقد لادة ملق لا  ملقد ل  دم مدي ي، وهديم لاد ل اس  قال  

ة  ملدضدط  مل سددةيي لةاة م  مدي ي، ومل ا   عق ملضد ط  ة    لافي ،  مل ا   عق ا ا

 ض ط  ة  ماد    في  )ملاق  م(.ومل ا   عق مل

وحل ح مل يدةي ملق     لل  ح  ملسددداب ملا ل   دقةاا لاق م ا ية مدسدددةمق مل  ل م  

 ة  ملدك نن عس ملةماس مل د  ص  للااد دددد ي ملقد ل ل؛ ا د    شددددس هيا مدسددددةمق لفاة  

في  ة ةدم في ظة عقد ص  ع ة ة عاطفضددددم لة د  م، صددددف  في ملةص    مل د د ة، وسددددةا دم  

ة ملا  م  حويولا  وفي ظة  اَة ملااةا مل  يا م، وعق و  عق  ب  ا
ضدددخّ ه ةة لةسددد ةلم عق اِ

مل  لل ملكا   عق مل  ة  وميدسدب مل ا   عق مل   ةة   ؛ دة  معاض ح  هيا مدوضد ب 

سدددسددد   لفاة  ة ةم، غ   ح  ملدضددط  ا  غ ا  ية هيم، وحصدداح عق مل دق اق  ة  ملا  م  

دك ان عس هيم ملةماس مل د  ص ، وعس يعس سددق  ملف ة ة مليا ُ ق  مد ة  عق اِاَة  مل  لل ح   

 مصاد   ل ملف  يملل عاي   ة  قةي.

وعق ع  ه  ميب ميم  سلا  ملققةلا   مصاد  ي م  ة  ماد  يم  حع  ك  وحويولا   - 6

لل  لةف ق عئ   مل ة  يم  عق مل وصيم   ة  ييل  مضدد  مي غ لا م يون ملق ل   

حغ مض مل    م مصةد    م ل دةسد ل وع  ويا مل ية، عق  ي د دس ية عق 

حل د ة د  ومل  ةكدم مل د د ة وع ةسدددد  ول  د ل د  ومل ةةد   ولاد ال يون حويولاد  عئد    

مل ة د يم  عق ع امة د فيد  ملقد عدم لة  د  دم مصةد د   دم ل ةم ا هد  ول ةمةهدم ميبفد ب 

اص ة  ق ميبفد ب حسددددقد ي مل د ادم  عد بةيتي مل ديمل وملدد عئدم ولدقة ض شدددد يد فيد  مل دق

 شددد م   ي ددد دددس  مللااعم لدشددد  ة مل  ددد ةس، لاة ل  لاقض مل ون مدويولا م  

مل ة د يم  عق ملد وصيم  لد    حسددددقد ي مل ديمل ومل د ادم يد ي  اد ويهد  في يون  

 حويولا م حاة ييلا  عاه .

م وفي ظة حاعم  2022/ 29/10وفي ع ددد  ولا سدددب ع  حوييب  ة   ة مده مم في  

عدس مل كةعدم  د ة اام مةد د   دم لدطّ ل حاعدم ميبفد ب مدسددددقد ي   د ل  دم ص عا دة لهد  اد ا
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وعسدددد ةد ة ملفئد   مصةد د   دم مدول  لاد ل  د  دم، ب ددددة بكةفدهد  لل  عئد   مل ة د يم  عق 

 ملوا ه   وبدةاب  ة    ة لااةي وعط    .

 ولا سدددب ب ددد      مل سدددئةل ق في مل كةعم مل  ددد  م عإ  عق حلا ا لااةي هيا

 مل    م ع   ةل:

ي   ملطاا وميلاق ل  ة  حسدددق يا لة سددددهِة  و لادم  ة  مل غ  عق ميبف ب حسدددق ي  - 1

ملق ح في مدسددددةمق ملقد ل  دم وذلد  ا د   سدددددف د  عق هديم ملد    ا ملادم وماد  

 وساقة  عة ة  عةم ق.

ي   ملسدددةس ملد ة ا م  ة  لا  ام ملد ة ق وملدل  سددددف   عاه  ا ملام حيلاقم وسدددد ق  - 2

 ةم ق.عة ة  ع

عاح  لاوة ةقد  دم ل ةمةهدم غلال مل ق شددددم، ب دددد و لافئدم عد ل دم عق ة دم عقد ميهد   - 3

م عق حون ةةع     م لك عم مل سددددة    ملةظ ف م  2022ولاو  ةم ةا   شددده     م دا ي 

لو  س ملقد عة ق لاةاد م  ملوهد ا مييميا لةد ولدم ومله ئد   ملقد عدم مصاد دددد ي دم  

ق عة ق في شد ي   ملق  ب ملق م وا  ب ومل دا ي ا ومل سد لا   ملط صدم وة  س مل

 مد   ن ملق م، ي   ب  و هيا مل ا م ييل  دص  ب مل ق ش  .

صدددد و بقة ض عق صدددداد وق مل ةمي  لاةامية ملقةي ملقد عةدم ل د ة سددددددم حشدددده   - 4

ة بكةفم ملق  لم ملط صم   .  لةق عة ق لا لش ي   مل دقا ة غ   ملق يية  ة  ب  ن

لشددط ددل  ة  مل ية لل  ولاو ق حلن ةا   سدداة     ا  ية ا  مي ف ل ملضدد  ال م - 5

 لا ص  عق حيلاقم و ش  ق حلن ةا  .

عاح ية حسدد ة عق ا ة  ة  ملا  ا   ملد ة ا م سددةق   ب ة ا م  امو  ا  ده  لا ق ع ةم   - 6

 م.2023لل  ولاو  ةم ةا   شه     اد  نه  م  ةة ة 

 م.30/6/2023بادهل في   م ا  ية حسق ي يه لا ل مل ا ان ل  ة سدم حشه   - 7

ولل  ة ةب هيا ملِ اعم مصسددداا ة م لة    م مصةد    م، عإ  مل كةعم مل  دد  م  

 ي ةس ا  ا عس   ة ااع   س لاقم ي ةس عق حه  لااةيه .

 ا  ية   ي مدس  مل سدف  ة عق لا ة عج بك عة وي معم لدش ة ض  عة ة  حس ة ة   ة.  -1
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وولاو ق عة ة  عةم ق عق مدسد  مديا     بق    عسد   م  مسدداا ة م ديا  عق سددم - 2

 ماد  ة   وحص  ب مل ق ش  .

وفي و هيا ملِ اَم مصةد    م ة  قه  لل  مسددد  مي ةهةي مل كةعم مل  دد  م في 

مادةمل بد م  د   مداعدم مصاد دددد ي دم ملقد ل  دم، ملدل بدشدددد لاد  ع هد  آود ي مل  ب مل وسدددد دم  

 سدددده  في بطف ن ح اد ل ملدضددددط     لد  لا د  ذمدوي مة دم عس باقد   ةد ة دم يةيوةد ، و

مل سدةيي  ق مل ةم ا ق ي   في و لل  يفض عق ص  ملفق  عدق ي مدلاق ي ومل سدة     

م  ة  ا  ة ملا س.  لا ةده   لا معج حيا  بمو   

وهديم يةد  لاطلاو لا معج ملدا  دم مل  ة دم ملدل بافديهد  وامية ملدا  دم مل  ة دم لطد عدم  

ع د  لدةع   ع في   ة له  عق يلان ميةشد لم  في مل ةم ا ق في ملق    عق ع  ع    

عو ن ملاا م مدسد سد م وب ة   ملقشدةمة    وب ة   وبا  م مل ا  ا وملدكدلا  مل دا   م  

لاد سدددددا د يم  باةف  شدددد م  مل ة د يم  عق ملوا هد  ، وذلد  ب ق قد   دهد مو ملدا  دم  

في مل ا  ا مديا   ملُ سدددد معم ويعس  وةم ملدا  م مصاد ددد ي م ومصةد    م ي دددةصددد    

 ماد  ة  .

م عإ  مل كةعم مل  د  م ا  ي دا دس عئ   مل ة  يم  عق  ولا يضد عم لل  ع  بق ا

ملوا ه   لداف ي مل ا يية مل ة س م لدا  م ة  س ا ي مل  ن مل   ا، ع    ُ ق و لا ة عج 

ا د ة ي   دم ملديا  سدددددهد و ب ة   ا د  د   مل دددد دم وملدقة   وملُ ُ ق وبةصدددد دة مل د ا 

ن ومصيبق ل لاوةية مل   ة وعسددةي ملط ع   ملق عم، وب ا ا ة  م ملدمع ق  مل ا قل لة ا ا

ملدمع ق مل ددد ل  ة  عسددددةي ملو هةي م  مل ددد ل ملشددد عة مليا  سدددده و عّ  ع ةّم  

بد ي و د   وب دنس يدة ع دددد ا لاد ل  د  دم ملشدددد عةدم وةقدة ح اد ل ملقلا  عق مدع مض عق 

 مل ةم ا ق لل  مل ولم.

مل ولم مل  د  م بةمصدة عسد  في  في ا  ية ميةف ق ملق م ملط عل وا  ية  وهكيم عإ 

يفد لبد  لد ق ا ملكا   عق مل سدددددهد عد   مصةد د   دم وبةسدددد س ع ةدم مل  د  دم مصةد د   م  

ماد  ة   وذل   ق    ا لاين ا د يي ةه ه  في ب سد ق حوضد ب  يا   مدلاع مي ومدسد   

 ا ييم  مل طدةفم.ملا س عق يلان مل معج ومل ش و    ومل 
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 الفصـل الثالـث
 الحلــول المطروحـة لكبـح جمـاح التضخـم

 بين الواقـع والتصـوّرات
حشدد ة  ع    سدداا لل  ح  ملا  م مصاد دد يا ملق ل ل مل مهق  ق   في وضددس عماوم  

و ةمةد  حوضدددد  د   بدسدددد  لاد لدد هةي ملة  ل مل دسدددد يب، حضدددد   عقد  ملقد ل  في عةمةهدم  

ام بد مداع   ملق   م ملُ اعام ملس  س م ومصاد  ي م وملدل ا لس   مية ع ه  ب      ع يا

يو  مصيبقد ل ميةسدددد   ل د لا دم سددددكد   مديض في لع  ق د  وآسدددد د  وحع  كد  مللاب ا دم، عس  

ية لةةةةي ملاشدددد ا، وفي عقد عدهد  مصنه د ي ملا ئل وملدد هةي   مداعد   ملود  د ة ملُ هد ص

ةوا ومصسددط مم غ   ملسدة ل لةفضد ل وملا  ي ومدسدة م  مل ا يل ومدولائم وملدسدةنح ملا

ملك  د و دم وملا ةلةة دم وميشددددقد   دم ملقديية، بد ميلا   ايا اد د   لل  بام د  ماد د ص   

 واةب ا ب   ل  م و لام حش  عدك   لا يةس ة م ومل   ة ملاش  م.

 ق و ايل واةب هيا مصاد  ص  ع  ةشدد ه ا  ة  ملسدد ام مل ول م عق ملد دد يب لا

ملقةي ملك ي و  ةادد فيدد  وب دد ي دد   ة  مل ةميي مل  ةةيددم ل   هدد  عق ملدد ون، لاقدد  

 مسد لاةه   ة  و وم  ملا  ي ومل       وه  اده   ة  ملفض ل.

ل ا بد ميدة مداعد   مل اعادم وبقد  قهد  عس مداعد   ملود  د ة  قةي ملقد ل  لل  ي    

ب اد    دد  لققةي اد يعدم، ولا ددددفدم يد صددددم في ظدة م ل دددد مب ملاد شددددب لا ق ملد د لن  ع يدا

مدع  كل مدويولال مل د لاد  ، ولا ق ملد د لن ملود  د  مل دددد ال مل وسددددل مي  م  ملكةيا  

ي   ملشدددد د لل، مليا  سددددق  لل  ملقضدددد ل  ة    ل  ملق دب ملةما  ولااد ل   لَ  ة    عدقد ص

 مدا  ب.

وعةمييا  وص ةد من في ح  ملد د لف ق عقد    داد ا د    ة  نهدب و وم  ملقد ل  ملاد عل  

وما  هة ملسدةق  ، و و قه   يا ق با عغ صد م ل  وبق ي مدا  ب  ب س ع ةم ملقةل م

ملق ل ل، وبط عه   عاسدسد   ة   ة )ملدة ا وملف سداةا وملد   بةا وغ  ه ( بةظصن  

 ملا  م ملق ل ل مل مهق لط عم ملد  لف ق.
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مادك ي يحس مل  ن مل ق في  لق  مسدددد  ب ملد  لف   عق   في ملققةي ملالاوم مل  ضددد م  

وملدقال ومل دددداد  ل وملايم ل ومل د لل، وب دددد   ا لد ون ملقد ل  ملاد لد  وعقد   لقةم د   

مادك ي م ب ا ه   مله  ام  ة  ملق لَ ، ويشدفس مل  ب مل وسد م مدوي مة م  ق حسدا ب  

 وحلاق ي هيا مله  ام، وملدل   كق بةط  ه  في:

ب يا   عق عةمييهد  ع  د  ُ ق و لا ا ةع    لةاد ي ملد ون ملاد ع دم  ة  مسدددددا د ي ةد ةد - 1

مصسددددا  ي مل ا ل ملشددد عةم لكة ةةمةب مصاد ددد ي مل ا ل ملايم ل ومل دددا  ل  

 وملس  ال وملدو يا وملط عل ومل  لل.

بمة ج مل دد م    مل  ا م ومل يها م ومل  ةف م وميوا م ومل اق م لا ق عةم ال ملاة   - 2

 مل دو وية.ملةما  لدفك ك  عق مل مية، ولا ق مل ون 

بق  ا هةة ملفق  وملا  لم ومللاعسد ومة ومل  ة  وملهو ة غ   ملشد   م ومييه ب،   - 3

 ومسدط مم ية ذل  يمسة م عق حسة م ة ة مل  ب مل ملاس وملط عغ.

مسدددددطد مم ملقةة ملقسددددك  دم مل ف  دم، وملققةلاد   مصاد دددد ي دم ملضدددد غ دم لد       - 4

 مدوض ب في مل ون مل  يام  ا  ملةاوم.

لسددق ب ملق لا  ملة ا م لة ون ملا ع م وسدد ب مدعةمن ملسدد يام عق لضددق و و - 5

 اه  ملدو ي م  ماد دد يمفي  وا  ية  وا عةمييه  عق ملاق  مدةاال، وا  ية  وا عةما

 وب ق   ا لم ملدضط  مل ميةل ومل سدةيي في حسةماه .

  ملفق  ة ومل دةسد م عق ملشدقةب بكةفم مةطف ض   لافي  ملة ا م  حب   ة ملشد مة - 6

اد   د  بدنيدة يدة عد ي مفي  ومضدددد  ميه  لل  مصادكد م لةشدددد يب وملااوب لل   

ملاةيم  وملفدق مل مية م، و وقة لااع   مصاد د ي م ةةمةب مةد    م ي   ة،  

وذل  ا   لا   مسددداامو حيصدد ة ملق لا  مدةاا م ع صددةي مل سدد ب شدد مةح  

      ملق  ضدددم عق مةد    م عق ام، في ا ق بدام   ملضددد ةب مل ق شددد م  ة  ملق

مل ةم ا ق، وية   ميبفس سق  مل وصي حو مل ةيو حو ميسال ال  سق  لا  ا ةاو هيا 

ة باق   هيم مصيبف ب في صدةية ميبف ب ملةمييم  عق  ملق لا  و شدق  لا  عق  د  ا

 ملسةس مدس س م وعةمي ميةد   ملض وي م.
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م ل      عدسد ي    لاسداب ولذم ي   مصاد د ي ملق ل ل في واد  مل  ضد   ةمة  ب  هةي 

ع  حصد لا  عق بضدط  ة عح في ع اةم ع  لاق  يةيوة  ومل  ب مل وسد م مدوي مة م وميبف ب  

ع ق وبقان  سدلاسدة ميع مي ملق ل  م، عإ  ماد د يم  مل ون ملا ع م ا   محسدق ي ملشد ق وملد

حسدق ي   لا بس بق   عق ييةي ومضدح لاسداب سد ب مدعةمن ملسد يام عق حسدةماه  وميبف ب

ومييمفيد  و واهد   ق ب ة دة ومييمفيد  عق مل ةمي مدول دم مللااعدم لدشدددد  دة ع ددددد ةقهد  

ومضددد  ميه  لل  بط ددد ص ة ةب يا   عق عةمييه  لة    م مصةد    م  ة  اسددد ب  

مصسددا  ي وملدا  م، وية هيا حوضد ب بسددةةب عا اشدم مل ةةن مل   وام لكاح ة     

م في مص دا ي ع   ةل:ملدضط  في ماد  يم  هيا مل ون حي  ي 

ح  ملدضددددط  ملقد ل ل مل سدددددةيي واد  حضدددد   عشددددكةدم يول دم عققد ة، ص  افس في  - 1

 لاةهد  ح دم اةةن عسدددددةيية؛ ا د  ص لادُّ  ح  بكة  هديا مل ةةن ذمب دم يمية دم عق 

وماس مل  وو مصاد ددد ي م وملسددد  سددد م ومصةد    م ملسددد ة ة في ية يولم، عإ  ع  

م صيدلاو ملسدد  سدد   وملا مةة   ا سددب عق مل ةةن ل ولم   ص  ا سددب غ  ه ، ة   

ومصيد د يم  مل دد ادم لكدة يولدم، وب ا قد   لديلد : عدإةد  لذم يد   يعس حسددددقد ي ملفد ةد ة 

لا  ل ي مصاد   ل ملف  يملل مدع  كل لة     ة  مي  مب وميا مض حسدةةلا   عفضدّ

في مصاد دد ي  عق ملدضددط ، عإ  هيم مدسددةةب ا  ص  ا سددب لا لضدد وية مديي لا   

م   مل  د ا، عإ  مصاد د ي مدع  كل ماد د ي عدك عة ملق      عدةما  ملا ة، عدق ص

عق   مل سددددهةك ق، يلاع   للااد ددد ي  ا ة    صدددا     ، ا يي  ة  لةد   ع   سدددّ   

مل  د ا مل سددةيِي لةكا   عق سدةس ميةد   ومصسددهلاا ومل  ام ومليا ص بدك عة  

 ع   ا    ب  مصاد  ي م.

يد ةدس  ة د  اادة واةب مصاد دددد ي  ملديا مسددددد د لدم  ةية مدسددددقد ي لل  مل سدددددةي   - 2

ملقد ل ل في عدماق ملدضددددط ؛ ولديلد  عدإةد  عق غ   مل ود ا ملا د  في ملدد ملا   

مللااعم لةقضد ل  ة  ملدضدط ، ومدوعا عق ذل  ملا   في ب ملا   مل   عا  وياح 

 ة  ا .
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 إطار تصورات السياسات المالية التدابير/ الحلول المطروحة لكبح جماح التضخم في
 :والنقدية

بدا اب مل ةةن مل   وام لكاح ة    ملدضددط  سدد  سددد   ه  : ملسدد  سددم مل  ل م  

م   وملسد  سدم ملاق  م، وااة ح  ةا   وسد ةة ية عق ملسد  سدد ق في ياح ة    ملدضدط  ةق ص

 ليل  لادق  فه  :

سد ام ملفك  مصاد د يا لاق  حاعم ملكسد ي ملق ل ل  هل: مصد لا   ة ل ظه   ة   

م( يدقا    ق: عو ة م مية ملم  وملدد ملا   ومديوم  ومل معج  1932- 1929ملكا   )

يهد   ق   د  لد ق ا مصسدددددق مي مصاد دددد يا وياح ة د     ملدل بط ط لهد  ملد ولدم وبافدص

 وض ملق عم(،  ملدضددط  وذل  لا سدددط مم ع دد ييه  مي  مي م )ملضدد مةب ومل سددةم وملق

ولا معوه  ميةف ا م )ملافق   ملق عم مصسددددا  ي م وملدسددد    م وملد ة ة م(، وبك  فه  ي  ا  

)ل و  ملافقد   ومي  ميم (، وةة  دا  )دوةد  هديم ميةفد ق وع دددد يي هديا مي  ميم (؛  

وذل    و لا مث آو ي ماد ددد ي م ع غةلام، وبوانب آو ي غ   ع غةلام،  ة  ي عم ةةمةب  

 وعد   م  ملاش ب مصاد  يا ومصةد   ل، لا  م ب ق ا حه مو عق ام عق حه ه :

 ملاهةض لا صاد  ي ملقةعل ويعس  وةم ملدا  م. - 1

 ةا   مصاد  ي م.ب ق ا مصسدق مي في يلاةب مصاد  ي ملقةعل وبوانب ملدق - 2

م. - 3  ب ق ا ملق ملم مصةد    م وا   م مل اق   مديا  عق  

 ملدف و  لا ق مل اق   في بةا س مل يةن وملا وم .مل ّ  عق  - 4

لةقد في او  مل ةدب ملكةل  ة  ملسددددةس وملطد عد   ب ق قد   لةدةما  لا اد  ولا ق  - 5

 ملق ض ملكةل.

 معد  في ملس ةلم ملامة ة في ملق ض ملاق ا ملكةل. - 6

 ا  ية مصسدا  يم  في مل و ص  ملدل  ا   مل ةب  ة  عادو في . - 7

    ا، وب     حوةه   ة  سا ة مل   .ب ش   ميةف ق ملق م ملدس - 8

 ب ق ا عا ح مل   ي مل  لل في ي عم حوة  ملاش ب مصاد  يا لة ولم. - 9
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 مصلدامم لا ا ح بةما  مل  امة م ملق عم لة ولم. - 10

مةدقد  مصاد دددد يا ملقد ل ل ملشدددده   )ي اا( عاد حا مل  د ي مل د لل وبةما  مل  امة دم  

ة مل ولم  ق     في ملاشددد ب مصاد ددد يا، وح ةا لة ولم  ملق عم و   لب لاضددد وية ب ين

مل   م في يسد  سد  سد في  مل  ل م وفي مسددط مم حسد ل ب ب ة ة مل  امة م ملق عم لا لقوا حو 

 لا لف ةض وعق   ل د ةا   ملاش ب مصاد  يا عس هو  عا ح بةما  مل  امة م.

اد ددد يا عإ   ة  مل ولم ح  بدطي عق وحوضدددح حة   ا ع  بةة  لاةميي ملكسددد ي مص

اه  عق ملدمو   عا شد ة  ة  حا  حو    ة  ية عكةة    مدسد ل ب وملسد  سد   مل  ل م ع    كص

مل ةدب ملكةل ملفقدّ ن، ل عس عا اد ا لل  ح ة ؛ ا د   ودب  ة  ملد ولدم يعس اد ية مدع مي  

مي  ة      ة  مل ةب، لاضداط مدسدةمق، ومل   عق مصادك ي وبطف ض ملضد مةب وعاح

 مصةد    م وا  ية مل ق وض عق ملسةس في مدسةمق.

حعد   اد عد  ب ه  لاةميي ملدضددددط  عدإ   ة  ملد ولدم ح  بسدددد يب لاد سدددددطد مم مديوم   

مل  ل م لا    ايا لل  يفض عا ا  مل ةب لاا  ية عق ن مصاد  ب ملضدد  ال عق ييةله ،  

حذو  ملطامةم( صعد دد في  ومصلدو ل لل  لصدد مي ملسددا م  مل كةع م )ملق وض ملق عم و

ملسدددد ةلم ملامة ة ومل د  عق ي  دم ملاقةي مل دد مولم وملددمو   في سدددد  م ب مولهد  ويعس عقد ن  

ملط   عق اِاَة ملاا  مل  ياا، وبطف ض سقن ل  ية ملط  ، ويعس عق ن مصاد   ل  

ةس  ميةاد يا ملديا بةدام لاد  ملااةا ملدود ي دم، وذلد  لة د  عق اد يفيد   ة  يةا ةقةي ملةيم

س في مصةد د  ، ي د   ودب  ة  ملد ولدم يديلد  مل د  عق ا وض ملااد  مل  ياا   وملدةسددددن

لةطامةم ملق عم )ميصد مي ملاق ا ملو    مليا ص  ق لاة  ا  ية ع  وةم في ملا بج ملقةعل عق 

ملسددددةس وملطد عد  ( ويديم ملق دة  ة  بطف ض ا  دم   ةدهد  ملة ا دم  د و بشددددو س  

  .مل  ييم  ومل   عق ملةمييم
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لق  صاس حيوم  ملسدد  سددم مل  ل م ملدل ة يي    ي اا وعد لاقةا ةو ا    ا  ب ا قه   

عدم عق آود ي حاعدم ملكسدددد ي ملقد ل ل، وفي عقد لودم  في مةدشدددد ن ماد دددد ي د   ملد ون مل دقد ص

  ة م.ملض ةب ملدضط  م ملدل ظه   في ح ق ب مل  ب ملق ل  م ملا

لكاه  عشددةس في ملاهةض لا سدددة    ملاشدد ب مصاد دد يا وملقضدد ل  ة  ملا  لم  

وا د ية ميةدد   وملد يدة ملقةعل وفي ب ق ا حهد مو ملدا  دم مصاد دددد ي دم في ملد ون ملاد ع دم،  

 و  ةس هيم ملفشة لل :

لغفد ن حيوم  ولة ملم  هديا ملسدددد د سددددم لود ةدب ملق ض ملكةل وب ي اهد   ة   - 1

 عا ا  مل ةب ملكةل، لا   حيي لل  مةطف ض ملق ض  ق مل ةب.ملدمو    ة  

مبو ا مل ون ملا ع م لل  ا  ية او  مل ةب ملكةل ملفق ن لا  دا يا   دد  عةسدد  في  - 2

مايه ي ملاشد ب مصاد د يا ويعس  وةم ملدا  م، وهة ملدةة  مليا ب باب  ة   بد لاس 

يةا سددددةةي د   عةةد   ملدضددددط  وبام د  ادّ فيد  وبد هةي عقد ص  ملدا  دم، و

 مسدهلاي م ب عّ   ل ي مل اق   مصةد    م مل ة  .

لق  ب ةي عفهةم وحه  م وحه مو ملسدد  سددم مل  ل م عس ب ةي يوي مل ولم وةشدد  ه  

عم بطدةن  اه  في مل و  ن  مصاد دد يا، وباق   ليل  عإ  ملسدد  سددم مل  ل م في مل ون مل دق ص

ملا ع م، وهل في مل ون مل حسد  ل م ع    ة لا   في  في مل ون ذم  ملاهج مصشداميل وذل   

  ة  ملا ة ملد لل:

عم بسددق  ة ه ة لل  ب ق ا مصسدددق مي مصاد دد يا وبسدد ح   - 1 هل في مل ون مل دق ص

ا لم  ل  امة م مل ولم لا لدقةنب باق   لاوة  مل طدةفم لة وية مصاد ددد ي م، لذ هل في 

مةطف ض ميةف ق ملكةل  ة  ملا بج ملقةعل  ق عسددددةي ملق  لم ملك عةم لقا صددد  

ميةدد   مل دد ادم، ب ددددّ   لةد ولدم لاد ة دة ع امة دهد  لاد لقوا، اد   دسدددد وي ملد يدة  

ملقةعل عس ميةف ق ملكةل  ا  عسددةي ملق  لم ملك عةم، ي   بسد ح لة ولم لاد ة ة  
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ملكةل  ة  ملسددددةس وملطد عد   ا د ية يا  ة ص ع امة دهد  لاد لفد ةض  اد  ا د ية مل ةدب  

 بق لاةه  ا  ية ع  وةم في مل ية ملقةعل، بلاع    ل  وث بضط  ةق ا.

حعا  في مل ون ملا ع م ملسدد   م ة ة ا  ية مصسدددا  يم  وبةظ فه  لا  ية ميةد   عإ  

 ب ة دة  ملسدددد د سددددم مل د ل دم ب يا يدة مهد د عد فيد  في ب ة دة لا معج ملدا  دم مصاد دددد ي دم، وفي

مل  امة دم ملقد عدم لةد ولدم، حا في بةع   مل ةميي مل د ل دم مللااعدم ل سدددد مب لاق ة د   ملدا  دم  

 وعق و  ب ق ا مصسدق مي مصاد  يا، وملد ةنب  ة  ح م عةةم بضط  م ا ن ظهةيه .

وهل في مل ون مل حسددد  ل م ملدل  ةقب ع ه  مصسددددا  ي ملط في مل وي مل ة سدددل في  - 2

ملقةعل، فيد و لل  في ئدم ملا ئدم مل اد سددددادم صايهد ي مصسدددددا د ي ب   د  مصاد دددد ي 

ملطد في وة ةا، ولل  ملدطف ن عق ادّ ة ملدقةناد   مل د يةدم  ة  عسدددددةي ملاشدددد ب  

 مصاد  يا ملكةل، ولل  سّ  ح م و  ة مةك  ش م حو بضط  م   يةم.

ا  ي  حع  في مل ود ق   ذم  ملاهج مصشداميل )مل ط  م( وملدل  ةقب ع ه  مصسدد

ملق م مل وي مل ة سدل في ب     مصاد د ي ملقةعل، عإنه  بسد ح لة ولم لاا  ية ميةف ق ملق م  

 مل م   لةق  ب ملق م.

  كق بةط ص مله كدة ملقد م لةسدددد د سددددم مل د ل دم في يةنهد : عو ة دم مية ملم   

مصسدددددهلاا ومصسدددددا دد ي(  ادد   ومديوم  ملدل بايا لل  ا دد ية ميةفدد ق ملقدد م ) ة   

مةطفد ضدددد   ق مل سدددددة د   ملدل ص بد قا عقهد  عسدددددة د    د ل دم عق ميةدد   وملق د لدم،  

وذلد  لا قد مي حي  عق ملا د ية في مي  مي ملكةل، وملسدددد د   لاد ة دة هديا ملا د ية لاد ديوم   

 مل  ل م ملد ل م:

 ميص مي ملاق ا ملو    )يةا ةقةي ة   ة(. -

 عق مل   يو ومدع مي. مصاامض مل ا ش  -

 ا  ية مصسدق  ب ملض  ال عق ييةن مدع مي. -

 بو    مدةةي ومدسق ي حو ب     ةسام عئة م لا  يفي . -

 س ب ملس ةلم ملامة ة في ملسةق ملاق ا. -
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 يعس عق ن ملط   عق اِاَة ملاا  مل  ياا وبطف ض سقن ل  ية ملط  . -

س في مصةد   .مل   عق ا ية ملااةا  ة  يةا ةقةي ملةيمةس و -  ملدةسن

 مل   عق ا وض ملاا  مل  ياا لةطامةم ملق عم. -

 بطف ض ا  م ملق ةم ملة ا م. -

ل   ي   ملدضدددط   ة  ملقكغ عق ملكسددد ي )مصةك   ( عإة   ةام لة   عا  مبا ب 

 ملد ل م:س  س   ع ل م  كس م بسدط م ع ه  مديوم  مل  ل م 

سددد ب ع ةض ملسددد ةلم عق مل ود س لاكة ع   ايا لل  لةق صددده  في ح  ا مدع مي  - 1

 ومل   عق اةفي  ملش مة م وا يفي   ة  مل عس.

ب دددد  د  دم  ة  ذوا ملد يةن مل  بفقدم لة دّ  عق مل سدددددة د    ع ض ضدددد مةدب   - 2

 مل  بفقم يةف اه  مصسدهلايل.

هلاا، ومل د  عق ب شدددد د  مسدددددطد مم ملدسدددده لا  مل  دددد ع دم دغ مض مصسددددد - 3

 ملدسه لا  ملدل بُ اح لة ةيي ق وليض ب هيا ملدسه لا  ل ا لام ملاا  مل  ياا. 

م   حسدق يمل ا لام  ة    - 4 ة ي    ملسدةس مصسددهلاي م وعاس ميبف  ه  لل  مل   مليا  شدكص

  ة  ملقةة ملش مة م لةق ةم ملة ا م.

وفي ئدم ملا ئدم    ملسددددقل ة ة ب ق ا ملدةظن ملكد عدة لة ةميي ميةدد ة دم مل دد ادم، - 5

مل ةمب دم صايه ي مصسدددددا د ي وة ةا، وسدددد  ح م و  م  بضددددط  دم ة بودم  ق ا  ية 

 ميةف ق ملاق ا ملكةل  ق ملق ي مللاام لد ق ا ملدةظن ملك عة يو  ع  بضط .

 السياسة المالية: مفهوم السياسة النقدية ومعيار التفرقة بينها وبين

ملسدددد د سددددم ملاقد  م هل عو ة م عق مية ملم  وملقةمة ق وملق ميم  مل  دددد ع م  

ملاقد  دم وملدل بدميدي شددددكدة ملد   م  في حسددددقد ي ملفد ةد ة ومل دددد و، وفيد و لل  يفض  

ملد  دددد في دغد مض   مصةددد دد    عدادح  ملد دوددد دس، وملددشددددد ي في  لدةدادقدةي في  ملدكدةدل  ملدقد ض 
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م لددمو  هد   ة  مدسددددقد ي، و دةل     مصسدددددا د ي، ومل  ةةلدم يو  سدددد  دم بد مون ملاقةي ييل 

باف ديهد  ملااد  مل  ياا ملة ال في يدة يولدم، وعو ة دم ملااةا ملدود ي دم ملطد ضددددقدم 

 لدقة   ب .

حعد  ملسدددد د سددددم مل د ل دم عهل عو ة دم مية ملم  وملق ميم  ملدل بدطديهد  وامية 

شددددكدة ملد     في او  وحةةمب مل د ل دم وبافديهد   ق    ا مل  امة دم ملقد عدم لةد ولدم وبدميدي  

ميةفد ق ملقد م، وفي حسددددقد ي وحةةمب ملضدددد مةدب ومل سددددةم ملقد ة دم وملود  د ة ومي فد لم   

ملد س   م عاه ، وفي لص ميم  مل ولم عق ملق وض ملق عم ملو   ة، وفي و لل  ملدمو    ق 

    ا مديوم  مل  ل م  ة  او  وبةا س مل يةن وملا وم .

حيوم  ملسددد  سدددد   )ملاق  م ومل  ل م( عق  ، و ة  سدددا ة مل ا ن عإ  وا  بد مية  

سدد ب ملسدد ةلم ملامة ة عق ملسددةق لة   عق ا ية مدع مي  ة  ملشدد مل، ا   د   ق    ا  

يعس ةسدددب ماد   ل ملااةا ل ي ملاا  مل  ياا، حو  ق    ا ع ض ضددد مةب ويسدددةم  

، ولا ل اة عإ  بشو س مصسدا  ي  ة   ة حو     سا م  ا وض وحذو  يامةم حع م مدع مي

 ا   د   ق    ا بق    بسه لا  ع  ع م حو ب س  م  ض  ا م.

غ   ح  مل يمس   مل ةماِةم لا ق ملس  سد ق )ملاق  م ومل  ل م( بش   لل  ح  لة ملم   

ملسددد  سدددم مل  ل م ح ق  صميا  صدددقةلام  ا  مبط ذه  عق لة ملم  ملسددد  سدددم ملاق  م، و ة  

  يفض ملق ض ملكةل لةاقةي  ق    ا ملسد  سدم ملاق  م ص  د ةب سدةي  سدا ة مل ا ن عإ

ا مي عق ملاا  مل  ياا في عةمةهم ملااةا ملد لاقم ل  لاا  ية ةسدددب ماد     في  ملاق  م ل     

حو لا عس سدددق  ملف ة ة  ة  ملق وض مصسددددهلاي م، حع  لذم ب   ق    ا ملسددد  سدددم ملاق  م  

ق ي ملضدد مةب ملق ة م عإة    د   لل  عشدد وب ا ةة  لاف ض ضدد مةب ة   ة حو لاا  ية حسدد

ع  مل كةعم لل  مل ل   ، ولل  عةمعقم عق ة ةب مل ل   ، ولل  ااةن شددددقال لاا  ية  بق ص

 ملقبل ملض  ال  ة  مل يةن.

 أ وات السياسة النقدية:

بايا حيوم  ملسددد  سدددم ملاق  م لكاح ة    ملدضدددط  اةن عو ة م مية ملم   

ملاقةي ومل ةددب  ة هدد ، وذلدد   ق    ا ا دد ية ملق ض ومل ةددب في   مل د ددددةددم لاق ض
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ا ص  ملكسددد ي حو يفض ملق ض ومل ةب في ا ص  ملدضدددط ، وهل لة ملم   سددد  ة  

  كق ب    ه  عق ا ق لل  آي  لا سددب عقدضدد    مدعةي، لصا حة   شدداب ع ه  ح  بكة   

م ل د   د  دّس لاد  ملااد  مل  ياا عق صدددد يية  ق ملوهد ا مل  دددد في في ملد ولدم، وذلد  ة   

مسددددقلال م في عةمةهم مل كةعم ب دّق  لا صةف مي لاإصددد مي ملق ميم  ملط صدددم لا لسددد  سدددم 

 ملاق  م.

 أهمية أ وات السياسة النقدية في كبح جماح التض ا:

م   م لا يا  في  لا  وياح ملدضدط  عق امو م ح  ا  ية ملسد ةلم  بةقب هيا مديوم  يوي 

م عق ملق ية  ة  ملشددد مل ومل عس ومصسددددهلاا و ا  في ح  ا مل سددددهةك ق ب ا  ه  عا   

 وا ملوهد ا ميةدد ةل في ملد ولدم  ق ا د ية   ض ملسددددةس وملطد عد   مصسدددددهلاي دم 

ل ةمةهدم ملا د ية في مل ةدب  ة هد ، عدإ  ملاد ودم مل د  دم لديلد  هل اد وث مل ةةد    

 ض ملكةل لةاقةي في ملدضددط  م، وعق ها  ب دداح ملسدد  سددم ملاق  م مل مع م لل  يفض ملق

 ح  ا مل سدهةك ق حيمة ع  ةم في ياح ة    ملدضط .

و  ةد  ملوهد ا مل  دددد في عو ة دم عق ملآل د   لطفض ملق ض ملكةل لةاقةي في 

 مل ود س عاه :

 ينّ ملاا  مل  ياا  ق لص مي ةقةي ة   ة. -

بقة دة  يعس عقد ن ماد د   د   ملااةا ملدود ي دم لد ي ملااد  مل  ياا لا د   ايا لل    -

 ا يفي   ة  عاح مصةد    ويةا ةقةي ملةيمةس.

مل  ي م     حصد  بملف ة ة  ة  مي  مب وميا مض، لا    ايا لل  افا    حسدق ييعس  -

 ة  ل  م ه  ل ي ملااةا، وعق و  لل  يفض ميةف ق مصسددددهلايل له ، ولا    ايا  

 ل  بفقم.لل  يفض  ةب مدع مي لةق وض مصسدهلاي م بوانا   ل عس ملفةمة  م

ملااد  مل  ياا لل  يةد ن مد  د ن لاد  ن  ملدةاقد   مل سدددددقاة دم لةسددددةق  ل  د لم    -

 ملاق ا ولةاش ب مصاد  يا يكة.
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  ور السياسة النقدية في كبح جماح التض ا:

لةسد  سدم ملاق  م عسد ه م ع  ةم في ب ق ا مصسددق مي ملاق ا يمية مل ولم وفي ياح 

مل د و لةق ةم ملة ا م في عق لاةم ملق لا  مدةاا م،    ة    ملدضدط ، وفي مسددق مي عق ن

وذل  ا   في و ملسد  سدم ملاق  م لل  ةقة ملق ض ملاق ا   ضد   عدةماة   ص  ايا لل   

بضط  وص  ايا لل  مةك   ، وذل   ق    ا ب     عدةسط عققةن ل ص مي ملاق ا  

 ملو    ساة   ،  ق ين عدةسط ملا ة في مصاد  ي ملة ال.

في و ملسد  سدم ملاق  م لل  بةة   ملاا  مل  ياا ملة ال لل  يةا ة  م سدق    ي   

صدددد و ع   لةق ةدم ملة ا دم عقد لادة ملق لا  مدةاا دم، عاال  ة  اةي ملق ض ومل ةدب  

قد ي، ولل  بكة ق عسدددددة د   يد ع دم عق مصاد د   د   وهد يو لل  ب ق ا مسدددددق مي مدسدددد

 ة  ملق لا  مدةاا دم ومعدقد ن  ةدب غ    ملاقد  دم ملد ول دم، ولل  مل د  عق مل ضدددد يلاد   

اق قل  ة هد ، وهة عد   اقكغ سددددةاد    ة  ا  دم ملق ةدم ملة ا دم و ة  حسددددقد ي ملسددددةس 

مل سدددددةيية و ة  يصدددد د  ملد ولدم عق ملق لا  مدةاا دم و ة  ييةن مل اقد   ع د وية 

 مل ية.

با عسدد م مل ادو    ل  باال سدد  سددم ع وةم سددق  مل دد و  ايا ماد دد ي    لل  ا  ية  

مل  ة دم لا د ة هد  مدةاا دم، وعق وّ  لل  ا د ية عسدددددةي مل دددد ييم ، عضددددلا   ق يفض  

م صيبف ب حسق يه  ةسا    لا لاسام لا  ة ه  مل  ة م.  ة ذلا م ملةمييم  ة   

ل  ع وةم سددددق  مل دددد و بطةا بةقد ة د   و ق ملدةما  لةق ةدم ملة ا دم،  د د ي  اد ع  

   ةةلام عق ملق ةم ملة ا م عس ملك  م مل ق وضم عاه .بدق ين  ا ا ملك  م مل

ول  ملسدد    لسددق  مل دد و لا لدقةنب وعق   ل  وو   ض ملق ةم ملة ا م ومل ةب  

 ة هد  لة د   قال  د م مل د ةدم لل  مصاد د  ل ملاقد ا لد ي ملااد  مل  ياا عق ملق لا   

لة ق   ق ي يةه  ةد وم    مدةاا م ومليهب، لدسدة م ع   ة  مل ق   ق في مل ولم ح    عقةا

لةقلااد   مصاد دددد ي دم مل داد يلدم لا ق هديا ملد ولدم وملد ون مدي ي، ولاديلد   قفل ملااد   

مل  ياا عق عه دّم ا د  دم مصاد د  ل ملاقد ا لةد ولدم، و  ا د  ا  دم مباد ب حا سدددد د سددددم 

  غدب ع هد  لد ق ا عد   قدقد ا حيا  حه  دم عق مدهد مو مصاد دددد ي دم مل طدةفدم؛ ا د   
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عالا  مبا ب سد  سدم في و لل  باا س مدسدق ي، حو سد  سدم في و لل  ب ق ا ملق  لم   سدد  س  

 ملك عةم.

لكاد   قس  ة د   دبل ب د  د  او  ملق ض ملكةل عق ةقد ا ملة ال  اد  مل سدددددةي  

ة ح م ضد ةب سد  سد م   مليا بقدضد   عد ةا   مصاد د ي ملة ال، ي    قس  ة    بل ب  ن

 د   لضدددد ع دم عق ملاقةي ملة ا دم ب ةن  د   وا  عق ةد ةدب مل كةعدم لة  ددددةن  ة  ي 

مل  امة م ملق عم لة ولم لامسدددهة ملُ  ق حا  ق    ا ميصددد مي ملاق ا ملو    يا  ة  ق 

 ا  ية ملض مةب حو  ق ض ط وب ش   ميةف ق ملق م.

وص شدددد  لادم  عسددددملدم ب د  د  او  ملق ض ملكةل عق ملاقد ا ملة ال وعقد   ل د  

ملقةعل عسدددملم يا قم لة   م وا   ايا بو واه  لل  بق ض    بقدضددد   عد ةا   مصاد ددد ي

 .لة يةن في يوية ماد  ي م غ   ع غةب ع ه  مصاد  ي ملة ال 

لةاد  في ظدة ملدقد عدة لاد لاقةي ملةيا دم غ   ملقد لاةدم لةد ة دة لل  ذهدب، وملقد لاةدم عقط  

 حي ي، ةقن حع م ولاوم حة  م لة  و هل: لةد ة ة لل  ةقةي ويا م ل ون

ة  م وا   مل دد و مليا ص   كق لسددق  مل دد و ع   ح    بفس حو  اطفض لصا في  - 1

م، وا  ي   هيم ملا  م عق ةص  لا  في ظة ملق ة لاق   ة مليهب.  ا وي ض قم ة  

ة  م مل ا لام  ة  مل ددد و وهة ملا  م مليا ب دك  مل ولم  ق    ا ةه ا ي في  - 2

 ةا لةاق   اة   )ليمية ملاق ( شد مل ولا س ملق لا  مدةاا م، لا     و  ية    ةا  

مدةاال  ة  لا ق  لل  ليمية ملاق  لا لشدد وب ومدسددق ي ملدل ب  يه  هل، ولا    

 و  ية عق      مل  دددةن  ة  ملاق  مدةاال دا سددداب  ة  شددد مة  عق هيا 

 مييمية وعق   لةش وب ومدسق ي ملدل ب  يه .

ا  م مل د و وهة ملا  م مليا  سد ح لسدق  مل د و لا لدقةنب وعق   ل  وو  ة  م  - 3

   ض ملق ةم ملة ا م ومل ةب  ة ه .
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ملدودد يا  ملدادد ين  ملضدددد ي لا  يدل  ُ ة ا  حةدد   ملا دد م  لقددة عق حه    ةب هدديم 

 ي عق ملاةمال ملد ل م:ومصسدا  يم  لا ق مل ولم ومل ون مدي ي و متي هيم ملض 

  م  ق ق ملُ  دّ ي ق لةسدةس لل  مل ولم ملدل بميي  يم ملا  م، لا ق مي ملا ق مليا  - 1

سد   دةة   ة   لذم ي   ملا ق عقةّع   لااق  حةاال، و  م  ق ق مل سددةيي ق لا ق مي 

ع  سد  عقةا، وذل  د  هيم مل ق مي سدةو  دةان  ة  سدق  مل د و واس مل عس 

  طدةن  ق ملسق  واس للا مم مل فقم.ومليا ا  

ولا ل اة عإ  مل سددا   مل اد ل لل  مل ولم ملدل بميي  يم ملا  م لق  سدد  س عق عم   - 2

عق مي ع  سد  عق  عق   ةد  ملة ا م يدكةفم ل شد و   مصسددا  يا في يولم حي ي،  

ي   لق  سددد  س عق عم عق مي ع  سددةو  سددايا عق حعةمن لذم ميدةن سددق  صدد و  

حو   ةم مل ولم عة ق مصسدددا  ي في واس مسددايمي حعةمل   ق سددق ه  واس      ةد 

 لا عم مل ش وب.

ولا يضد عم لل  ذل  عإ  بقةنب سدق  مل د و  ق ل ع صدم ذها م لة ضد يلا ق  ة   - 3

ملق لا  لد ق ا حيلادد   يا  ة  ق    ا لا قه  وشدددد مةه  لق لا  ملدد ون ذم   

 حسق ي مل  و مل دقةصام.

م عدإ    ةدم ملد ولدم ملدل بدميدي لاا د م مل دددد و اد  بدق ض  و لاوة  ة  عد  بقد - 4  ا

لةشدددد ةقد   مل   ضددددم عق ةد ةدب مل الا دددد ق  د  لا د   فقد هد  ملاقدم في ملدقد عدة  د  

 وملقاةن ملق م له .

 سددددد  س ملااد  مل  ياا عق يلان ليمية عدط دددد ددددم عق ليميمبد ، ملق دة  ة  

مسدددق مي   ةد  ملة ا م وبطف ن ا ة ملدقةنب في سددق ه ، وذل  لا ل يةن عشددا    له  في 

سددددق  صدددد عهد  لل  مصةطفد ض، وملد يةن لاد ةقد   لهد  في اد لدم ع دة سددددق هد  لل   اد لدم ع دة  

يم ملد ية  او   ة  اةي ملق ض ومل ةب،  مصيبف ب  ق مل سددةي مل  غةب ع  ، وهة  
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ب ق ق   صسددق مي مل د و، وبوا ا   لةق ةم ملة ا م عق ملدمون  لا لدقةا   مل  يةم في صد عه ، 

 وملدل ا  ب  ث ةد وم دسا ب عاادم حو   لا ة عاة ا وث مل ض يلام  ة ه .

مدةة عاة    حع  لذم ا وس هيا ملدقةا   ةد وم دسددا ب ماد دد ي م اق ق م حو  ة ةم

ا  ية ا  م ومييم  مل ولم  ق صدد ييمفي  لسدداةم  عدق ية، عإ   ة  ملاا  مل  ياا   م  

 ملد ية وب ا سق  ملق ةم  د  ي وعق   لقةي   ضه  ومل ةب  ة ه .

ة ملااد  مل  ياا لةدطف ن عق اد ة ملدقةدنب مل د ي  حو مل ة دة   عس ملقة  لادم  بد يدن

 ة م  كدافه  ملكا   عق مل دقةلام ي صدم في ملد   ا  مدةة في سدق  صد و   ةد  ملة ا م  

ب ملُ اعق، ي د  ح  ملدد يدة اد   فضددددل لل  ةةب عق  ب مل د ي  وملدقةدن لا ق حسدددداد ب ملدقةدن

مل  وب مصاد دددد ي دم ع  د  لا ق ملد ون ملدل بطدةن في سدددد د سدددد فيد  ملدود ي دم ع  د   د ددددة  

 لادشو س مل  ييم  وملدقة ة عق ملةمييم .

  م ا  م/ ع وةم سدددق  مل ددد و لة    سددد ح لقةي ملسدددةق  و ة  ح م ا ن عإ  ة

)ملق ض ومل ةدب( لاد لق دة ملدةقد ةل ي د ية ملدةما  في  لااد   ملد ون ملدود ي دم ملطد ية دم  

 ق    ا ملد   م  في سددق  مل دد و، عس ل   ل ا ي حي  عق مل   م لكة يولم في ب ق ا  

 م.حه معه  في مصسدق مي مصاد  يا وب ق ا ملق  لم ملك عة

لق  يةقس مداع   مصاد د ي م مل مهام ملا شدئم  ق ب  ن  مل ا خ وع  ب بب  ة   عق 

ةف و حنه ي في لاقض عا  ا ملق ل  وعق ع ضدددد ة   ع ع ة في عا  ا حي ي وعق ب ددددّ    

وعق  ةمصدددن واصان ولا مي ق وملا شدددئم ييل   ق ة ة م يةيوة  وع    وا مةا غ لا  

ب بدب  ة هد  عق لغلااد   في مل اشددددن  ميةدد ة دم وعق بكد ل ن لاد ه دم في مل  ددددةن  ة  

م  ق مل  ب مل وسدد م مدوي مة م وع  ب بب  ة ه   مدع دد ن وملةق ا  ، وملا شددئم عاي  

وبةان صدددد ييم   ن ملاقدة وملددمع ق  عق ميباد ا ي ةب ميعد مي ملقد ل  دم وميبفد ب بكد ل

مل ةمي مل ديمة دم عق حعد يق لةدد ةهد  لل  حعد يق مسددددد  ميهد  وميبفد ب حسددددقد ي مل ديمل ملقد ل  دم،  
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ومةطف ض حو بةان صددد ييم  مل  ا وملافط مل وسدددل لل  يون ملق ية مدويولا م وميبف ب  

 .حسق يه  

 دم في يد عدم يون  هديا مداعد   وغ  هد  يةقدس سدددداد اد   ع  ةعد   لا ق ملااةا مل  يا

ملق ل   ة  يعس سددق  ملف ة ة في ع  وص  سدد  قم لكاح ة    ملدضددط  مل افةس مليا 

 س ي ملق ل  حة س واقا حيا ع   عةق ملدةاق   وص  امن في ب     عسد  .

واد  اد ي ملااد  ملف د يملل مدع  كل ملااةا مل  يا دم في غد لا دم يون ملقد ل  في يعس 

وذل     2022لة  ة ملسددد يسدددم في مةد     مل ويا في ةةع    سدددق  ملف ة ة؛ ا   يعقه  

مل ةب  دغ مض معد ددد في ملسددد ةلم مل ف  م لة وصي مدع  كل، ويةسددد ةم صةطف ض  

ملكةل مصسدددددهلايل، وافا مل د ي  ق  ة  ل  مب ع ي مفي  ل ي ملااةا لا د   ابب  ة    

 د يملل مدع  كل في ب مةس حسددددقد ي مل سدددددهةد ، واد  بةملدس ييوي مدعقد ن  ة  ا مي ملف

غدد لا ددم يون ملقدد ل ؛ ا دد  يعقددس لااةا مل  ةكددم مل د دد ة وع دددد  ومل  ةكددم ملق لا ددم  

ملسددددقةي م ويولم ميع يم  ملق لا دم مل د د ة وملا   ق وا   وسددددة ادم   د   وغ  ه  عق 

 مل ون حسق ي ملف ة ة  ة  مي  مب وميا مض في لااةيه .

ملفد ةد ة لل  ة ةدم عق ملآود ي غ    ي  واد  حي  هديا مصيبفد  د   مل ددد لاقدم دسددددقد  

 مل   ةية عق حه ه :

ب مةس مصسدددا  يم  ملو   ة وبا  ا مصسدددا  يم  ملق   م ةد وم لا  ية بك ل ن   - 1

س في مصسدا  ي.  مصاامض ولاو م مل سدا   ق  ق ملدةسن

ميبف ب سدق  صد و مل وصي عق لاة ملق لا  مدي ي مل  با م لا  وعق وّ  مةطف ض  - 2

ا  دم هديا ملق لا ، وا د ية ح اد ل بكد ل ن مل ق شددددم  ة  مل اقد   مديا  ماد د ةد   

م عق ميبف ب مدسددق ي، ومضدد  مي اكةع     لل  مل    م مصةد    م ومديا  بضدد ي 

ملكا   عق مل ون لل  ماد  ب ة ةب يا   عق ع امة  في  ملق عم مل ط د دم للاسددا  ي 

 لهيا ملفئ  .وبةة ه  لد ق ا مل    م مصةد    م 

ميبف ب او  مل  ق ملق م مل  ةل ومل ولل وي صدددم في مل ون مل اطفضدددم مل ية   - 3

 لا    وقةه  ع  سم ل  وث مل يةي ملدضط ل.
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ب  ن  عسدد ي ملد عق   مل حسدد  ل م مصسدددا  ي م لل  مل سدد ي ملقكسددل وي وةه  عق  - 4

م.مدسةمق مل  ل م ملا شئم لل  مدسةمق مدع  ك م ومدسةمق مديا  م  سدق مي 

ل  ية بةا س مل ية وملا وة ل دددد لح مدغا د ل وا ةاا مل وصي وملق لا  مل ول دم  - 5

 مدي ي، ويةا مل ض يلام  ة  هيا ملق لا .

وضددددس ملااةا مل  يا م في مل ون ملا ع م في ي  يم  صددددقام لا ق ملا    ق آل      - 6

د سد   ملاق ا  ملسدةا م ومصسدد  مي في سد  سدم مل  املسد   ة  ة  ملدضدط  ومادةمل آو ي

ولا ق بشد    سد  سد في  ملاق  م لا عس حسدق ي ملف ة ة، وذل  في ظة ا لم   م مل ق ق  

عق ية  ملدضدط  عااد   وص   د   لل  مل ا   عق سد  سد   ملدشد ي حم حة  عسدد    

 و ة ة مدع  و  د   لل  بة  ملس  س  .

بسددددق  هد  لاد لد وصي مدع  كل  ا د ية بكةفدم ملةمييم  في ملد ون ملاد ع دم ملدل  د    - 7

لا  دا يا ملق ةم مل ة سد م مل سددق ةم في عق علا  ملدو ية مل ول م، وذل  لا    ابب  

 ة   ا  ية عسددةي ملدضدط  في هيا مل ون، ومضد  ميه  لل  ملةوةل لل  لة ملم   

 بقشف م ع ة م، ع    ايا لل  للا  ل ملا ة مصاد  يا ع ه .

ملو ذلام ملدل  ةوم لل ه  مل سددددا  و  مل ول ة     وضدددس مل وصي  ة  ا م مدصدددةن - 8

ملدي ق    د و  ع ةدّم آعادم صسدددددا د يمفي ، وذلد  لا د   اقكغ سددددةاد    ة  بديلاديب 

حسدددةمق مدسددده  وملسدددا م  ومليهب، و ة  بكةفم ميةد   ومصسدددد  مي ومل  ق 

ملطد يةل ويد عدم مل قد علا  ملدل بد  لاد لد وصي في ملد ون ملاد ع دم وبقا ا ماد د ص   

 مل يةي مصاد  يا ل  ه .

وضددددس مل شدددد و د   مل دددد   ة في ملد ون ملاد ع دم حعد م عدماق ميبفد ب بكةفدم مل د ادم   - 9

وبكةفدم مسددددد  مي ا س مل  د ي ومل ةمي ملطد م، وميبفد ب بكةفدم يد عدم ي ةنهد ، وميبفد ب  

ع د لا   مد  ا ملق عةم ع ه  لاا  ية حةةيه  ل ةمةهم ملدضددددط ، وع   ابب  ة  

ص  ملدةان  ق ملاشدد ب حو بقة  دد  حو ةقة   ة  ب  لل  ي ي  ية ذل  عق ماد   

 ا وي مل ولم وبس  ح ملق  لم ومل يةن في يومعم ملدقا  وميعلاس.
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بقة ص حيلا   شددد ي   ملاقة ملوةا وملا  ا وسدددلاسدددة ميع مي ملق ل  م ملدل  - 10

ي ع ق لاد لد وصم دق اق  ة هد  يعس و ق ملةاةي وا س مل  د ي ومل دددد د ةدم ملد وي دم وملدد

وملدددةظ ن   ملدددةسددددس  ادد يفيدد   دةد   لاد دد   دادقدكدغ سددددةدادد    دةد   مدعد  دكدل، وذلدد  

 ومسد  مي م ملدش  ة.

وضدس حسدةمق ملقق يم  في ملكا   عق مل ون  ة  شدف  مل يةي، ومل يةن في حاع     - 11

مل هة  ملققد ي دم ملدل فيد ي ا د ة عئد   مل لا  ق عق عةم ال هديا ملد ون ملدي ق 

 د اده  عق عةمةد   ة  يهةنه  ملققد ي دم وذلد    لاد عس عد   فةقصددددا ةم عُ د لَا ق  ح

يماسد ب شده  م  ة  ا وضده  ملقق ي م، وذل  لا   ا   ضد   ملكا   عاه  لل  لا س 

عا اله ، حو لل  مسدددد ةمذ ملااةا مل ق ضدددم له   ة  هيا مل ا ان، وهة ع   ايا  

 اد    لل  واةب حاع   ا ية في ا  ب ملقق يم   يا مل ون.

ق ملقد م في ملد ون ملاد ع دم  ة  يد عدم ملد  ق ملقد م ملطد يةل،  يةفد  ا د ية او  م - 12

م  عد يبفد ب حسددددقد ي ملفد ةد ة ملقد ل  دم  وقدة هديا ملد ون  د ةاة  ق سدددد مي ي ةنهد ، ة   

لدةسقه  عق ااة في مصاامض عق مل اسس   مل ول م لد ف ا مسدا  يمفي  مل مية م  

سددددقد ي ملفد ةد ة ملقد ل  دم  ول ةمةهدم آود ي ةد ة دم يةيوةد ، في ملةادس ملديا يد ةدس ع د  ح

عاطفضددم ةسددا   ، لكاه  ملآ  ولاق  ميبف ب بكةفم ي عم مل  ق ملق م ملط يةل ل  ه  

حصددددا دس عهد ية لا لقوا  ق سدددد مي ي ةنه  ملطد ية دم وذل  لا    ه ي مصسدددددق مي  

 مل  لل ع ه ، و وقةه  حيا  ا ةم لل  عا   عق مل  ة .

م هة لاقض ملآود ي ملسدددد ئدم  مل ابادم  ة  يعس ملف د يملل مدع  كل  ولاقد : عدإ  عد  بقد ا

م، وص  سددشدق    دسدق ي ملف ة ة  ة  مل وصي، و ة  مصاد د ي ملق ل ل، وملدل   ييه  ة   

عسددددئةل دم ملةص د   مل د د ة مدع  ك دم  اهد ؛ د  ةدةّ مهد د عد   د  ةي اةن يفض  

عد   وّ ا    ملدضددددط  في ملد ميدة مدع  كل، وا د  دم ملةظد ةن مل  ة دم يو  مصلدفد   لل 

 ذل  عق و لا  حو ي مب  ة  ماد  يم  مل ون مدي ي.
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في ل  ي ملسدد  سددم ملاق  م لةاا  مل  ياا مل  دد ا لكاح ة    ملدضددط  وي    

 وصي م  سدق  صد و ملوا   مل  د ا ومل   ع م  ة  ملا ة مصاد د يا و ة  مل ةميي مل

ب ملق ةم، مبطي ملاا  مل  ياا مل  دد ا ااعم عق مية ملم  عق  وملسدد   ة  ة  بسدد ن

 حه ه : 

م حعلا  في ياح 2022في ع يس   حسدد س( ع ةم ةق م  100يعس سددق  ملف ة ة لا ق مي ) - 1

ة    ملدضددط  ملآيي في مل ددقةي، وعةميام لةسدد  ق ملق ل ل ملدل  دّسدد  لادشدد    

 ملس  س   ملاق  م عق ة ةب ملااةا مل  يا م.

لةةصدةن   حسد سم لا ق مي ع ةدل ةق م  2022يعس سدق  ملف ة ة لة  ة ملا ة م في ع  ة   - 2

يا و وقة مصاد دد ي في ا لم  لل  عق م بضددط  عقد ن      مصسدددق مي مصاد دد  

 بةما  ا يل عاد    ا   عق ملا بج مل  ةل.

لل     %14ا د ية مصاد د  ل ميلامعل لةااةا ملدود ي دم لد ي ملااد  مل  ياا عق   - 3

( سد  ةم عة  ي ةا   عق ملس ةلم ملامة ة ل ي 600ع   حيي لل  س ب ا ملام )  18%

 و ة  يةا ةقةي ملةيمةس. ملوه ا مل   في ومل   عق ا يفي   ة  عاح مصةد   

ة لل  مبف ق  ة  عسدددةي  2022/ 27/10في   - 4 م ح ةاس مل كةعم مل  دد  م ملدةصددن

ملط مل لا ق ملو ةب مل  ددد ا وصدددا وق ملاق  مل ولل، لاشدددم  لا ة عج ميصدددلا  

مصاد دد يا مل  دد ا ملشدد عة ومل  د  ل  ة حيلاس سدداةم ، لا    سدد ح ل ددا وق  

   لهيم مل ة عج، عق يلان بق    بسددده ة  ملاق ا مل ولل لادق    مل سددد ة ة ومل 

مةد د   ع دد  لاق  دم ولاودم عة د يم  يوصي عس لعكد ة دم ا ددددةن ع دددد   ة  ب ة دة  

لضدد في ا يا عة  ي يوصي عق يلان صددا وق مل  وةم ومصسددد معم مليا ب  لةشدد ؤا 

ا  ا   لا ددا وق ملاق  مل ولل، ولا    سدد ح ييل  لةو ةب مل  دد ا لا ل  ددةن  

ة دم ي ية دم لضدددد ع م لاشدددد وب ب ة ة م ع سددددّ ة باةف ة ة ي سددددم   ة  ااعم ب ة 

عة د يم  يوصي عق يلان  د ي عق مل اسددددسدددد   ملد ول دم ومياة   دم، وذلد  يةد  

ده مو: ا   م مسدددق مي مصاد دد ي ملكةل ومسددد معم مل  ق ملق م، وب سدد ق ا ية 
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 خ مصاد دد ي مل  دد ا  ة  عةمةهم مل دد ع   ملط ية م ملا شددئم  ق حاع   مل ا

وةد ة دم يةيوةد  ومل  ب مل وسدددد دم مدوي مة دم، وب ق قد   دهد مو بقا ا شدددداكدم 

مدع   مصةد   ل ومل    م مصةد    م وعضد  فم ميصدلاا   مله كة م ملدل عق 

 شمنه  ي   ملا ة وبةع   ع في   ة عق يلان ملق  ب ملط في.

ة مسددددد د مث ة د م صدددد و ع   لةوا د  مل  دددد ا  قةم  ة  ب د  د  ا  دد  عقد لاد - 5

ملق لا  مدي ي لاةمسدد م اةي ملق ض ومل ةب في ل  ي ة  م سددق  صدد و ع    

)عد  ص ( عس ل   ل مدولة م لةه و مدسد سدل لةاا  مل  ياا ومل د اة في ب ق ا  

 مسدق مي مدسق ي.

وفي مةد  ب مسدداا ةل لةوام ملسد  سدم ملاق  م لا لاا  مل  ياا مل  د ا  ق  لاد ي خ  - 6

ي ملااد  م  2022/ 27/10 حا لا قد مي  %2ل  ياا يعس حسددددقد ي ملفد ةد ة لااسددددادم ا ا

وذل   ة    ة  مي  مب وميا مض لة ةم وما ة، وسق  ملق ة م    حس سع ةدل ةق م  

 ة    %13.75،  %14.25،  % 13.25مل ة سدددد دم لةااد  مل  ياا ل  دددددة لل   

ل  دة    حسد سةق م    200حا    %2ملدةملل ي   ب  يعس سدق  مصةد    وملط د  لاةماس  

، وا  ة ل ا مي لوام ملس  س   ملاق  م ملس لن مليي  ل    حه مو  % 13.75لل   

مسددددق مي مدسدددق ي  ة  مل  ي مل دةسدددط؛ ا   عق مل دةااس ح  بايا ملا  ية في 

مدسدق ي ملق ل  م ومل  ة م لل  ميبف ب عق ن ملدضدط  ملق م  ق ة   ا مل سدده و  

ملاادد  مل  ياا وملادد لف   ة  اددَ
اِ مل ملاس عق  دد م في مل دةسددددط يلان م  %7عق  ل لاس 

؛ وليم ة ل ا مي لوام ملسددد  سددد   ملاق  م لا عس ملف ة ة صادةمل ملضددد ةب  2022

ملدضددددط  دم ملاد ة دم  ق ةد ةدب مل ةدب وميبفد ب عقد ن ة ة ملسدددد ةلدم مل  ة دم  

 وملدةاق   ملدضط  م وملآو ي ملق ةةة م ل  ع   ملق ض.

ا سدددةق مل ددد و  ملق ة  ة  لاا ل وب ة   سدددةق مل شددددق   مل  ل م   و بق   - 7

مدةاال ويعس عسددة    ملسد ةلم لا لق ةم مدةاا م، وعضد ة  هيم مية مل هة: ح  

ملاا  مل  ياا مل  دد ا   يس لعك ة م  مسدددط مم مل شدددق   مل  ل م في صددةية 
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م ل  موم وغ ةض    قةي عسدددقاة م لةد ةّب عق حي  ي بقةنب سددق  مل دد و، وة   

ه  لا لدف  ة ملد لل قةي مل شدق    ة  حويمق ملاق ، عإة  :ا  سةو ةط ا

 مفهوم عقو  المشتقات:

هل حاد   قةي ملد   دم عق عطد    مةطفد ض ا  دم ملوا د  مل  دددد ا في عقد لادة  

ملق لا  مل ول م مل ة سددد م ولاط صدددم )مل وصي ومل ةيو( وذل  في مبف ا    مل عس ملآةةم  

مق حو مديوم  مل  ل م  ومل سدددقاة م وفي مبف ا   مل ا يص  مل  ضدد ة، حو هل: حا  مدوي

مل شدددقّم في ملققةي ملآةةم ومل سدددقاة م و قةي مل ا يلم، ولة   سدد  س لاققةي مل شدددق  ؛  

د  ا  ده  ملسددةا م بشدددا حو بدةان ية ام  ة  ملق  م ملسددةا م دصددة آي   د  ب مول  في 

 ة    وب ا ق   ليل : عإ  سدق  ملوا   مل  د ا في ملقق  مل سددقاةل  دةان  ،سدةق ا ضد 

سدق ا في ملسدةق مل  ضد  مليا  د مون ع   في عق لاة مل وصي حو مل ةيو حو حا   ةم حةاا م  

 حي ي.

 الأنواع الرئيسية لعقو  المشتقات:

 بداةب هيا ملققةي لل  ولاوم حةةمب هل:

 ملققةي ملآةةم وملققةي مل سدقاة م. - 1

  قةي ملط  يم . - 2

  قةي مل ا يلم. - 3

  ق  عق هيا ملققةي:وع     ةل بق  ن عةةا لاكة 

 أولًا: العقو  الآجلة والعقو  المستقبلية:

هل  ق  ُ  م لا ق   ع ق: عشدداا لةوا   مل  دد ا، ولا ةس ل ،  ة  حسدد س سددق  

،  د  ب د  د ا  اد  ملدقد اد ، و ة  ح   د  ملدسددددة   في بد ي خ   لةوا د  في عقد لادة ملد وصي عالا 

  ة دم ملدسددددة   ملفقة دم لةوا د  ع دة  صاا، وفي حغةدب مدا د    كة  عق ملاد يي لب د م  

ملدق ا ؛ ا   بد  ملدسة م عق يلان مل ق صم. وب ا ق   ليل : لة ب  للا مم  ق  لا ق   ع ق 

  20/ 1 ة  لا س وشدد مل عة ة  ةا   ع دد ا، وي   سددق  صدد و ملوا   في عق لاة مل وصي  
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 وصي لل   حا  شدد  ق ةا ه   لكة يوصي وما ، و  ميبفس سددق  صدد و ملوا   في عق لاة مل

  ي غي عإ  هيم  قال يسدددد ية لةاد ةس لا قد مي  حا ي سددددم  شدددد  ةا هد   لكدة يوص  1/15

ةا هد   لةد وصي ملةماد ، ي د   قال يلا د   لة شدددداا لاافغ ملق  دم، وملقكغ في ذلد  

صد  ح. ولايل :  كة  ملقق  مل سددقاةل  ة  ملوا   مل  د ا عق  قةي مل شددق  ؛ د  

ةا هد   لةد وصي ملةما ، عسددددد  ة عق ا  ية سددددق    ي غي  ملا  ية في ا  دم ملوا د  لا قد م

 بد  ي حيلا   ويس ة    في ملقق . حس سه  ص ع  في ملسةق مل  ض ، وملدل  ة  

وبضددد ق ملدسدددة م ملاق  م ملدل ص با ةا  ة  بسدددة   عقةل لةوا ه   مل  ددد  م  

كة عق مل دق ا   ة ه ، صددددلاا م هيا ملققةي لةد   م ضدددد  عط    ملد   م  ملسددددق  م ل

 ملوا   ومل وصي.

 :عقو  ال يارات:  ثانيًا

 ي ملط  يم  لل  ةة  ق: ي  ي ش مل وي  ي لا س:ةبداةب  ق

ي ملقق ،    :عهة  (1) ق  ي  ي ملشددد مل حع     ق  ُ  م لا ق   ع ق ه  : مل شددداا، وع  ص

لاسدددق  صدد و    – عالا   –وهة  ق   ق ل لة شددداا مل ا في شددد مل عة ة  يوصي حع  كل  

ا يا  شد و  ةا ه   لكة يوصي حع  كل ل  م ملدق ا ،  ة  ح   د  باف ي صدفقم ملشد مل في 

باف يا لا سددب يغاد ،  ة  واس صاا، عس ل   ل مل شدداا مل ا في باف ي ملقق  حو   م  

ح   د عس مل شدددداا ل   ي ملققد  في عقد لادة اا ملط د ي  اد  ملدقد اد ، عكد عدمة غ   اد لاةدم لة يّ  

يا. ي ملقق  حو ل   افص م عق ا  م مل فم، سةمل ةفا  ول سس ةال 

وفي هيا مل  لم لة ح  سدق  مل وصي في ب ي خ ملداف ي ميبفس ل  داح ي سدم و شد و   

م  ق ية يوصي،  ةا ه   لكة يوصي   في سدددةق مل ددد و، وي ةس ا  م مل ك عمة ةا ه   وما  

ي ملقق ؛ ا    كة  يلا   مل دد في حيلاقم علا  ق ةا  ،   عإ  عق ع ددة م مل شدداا ح   افا

 حنه  غ   ا لاةم لة يّ. حس سلاق  مسداق ي ا  م مل ك عمة  ة  

 سدم  شد   حع  لذم مةطفض سدق  مل وصي في حسدةمق مل د و  ا  ملداف ي وحصداح ي

ةا ه   عقط في عق لاة ية يوصي، عإ  ع ددة م مل شدداا   م باف ي ملقق  لذ ل  ذم  شدداا  
 

 باا  : ع ة ملقق  في  ق  ملط  ي هة ملط  ي ةفس  ول غ ملوا   حو مل وصي في هيم مل ا ن. (1)
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مل وصي لاقشد  ق ةا ه   لا ا   سدق  صد ع  في سدةق مل د و ي سدم  شد  ةا ه   عقط، وهة  

لا قدضددد  ملقق    ة  مل ا في   م باف ي ملقق ، وهة في ةفغ ملةاس ص   ة  مسدددايمي  

 غ   ا لاة لة يّ. عاةف مل ك عمة دة 

وها  با و ا  م  ق  ملط  ي في ا ددد  يسددد ية مل شددداا لة وصي في ا  م مل ك عمة 

عقط عه   مةطفضدس ا  م مل وصي في عق لاة ملوا  ، ي   با و هيا ملق  م ييل  ع     قةي  

 ة  مل شدداا عق عكسددب ع    لة ميبفس سددق  مل وصي  ق  شدد  ق ةا ه   ولا ق مي  ا    

 ك عمة، وهيم ملقق    كق للا مع  لا ق حا  ملااةا ملدو ي م وحا  مل سدةيي ق،   ق عق مي مل

لاا ل  ة  بةاّس ية   و دسق ي ص و مل وصي في عق لاة ملوا   مل   ا في سةق ص و  

 ا ة/ ع ةم لةوا   مل   ا.

لل   عهة:  قد  ُ  م  ة  ي د ي لا س ملااد  مدهةل عة ة  يوصي     قد  ي د ي ملا س وحعد   

( سدددم و شدد و   26لذم ي   سددق  صدد و مل وصي )  2023سدددةيي ق في حون  ا     حا  مل 

م لةققد  و قد  ملااد    ةا هد   ع دددد  د   في هديم ملدد ي خ، وذلد  ا د   قد  مل سدددددةيي ع ّ ي 

لا ةق   لة وصي و قد  ب ي خ ب     ملقق  هة ب ي خ للا مم مل دددفقم  ة  ح    عس مل سددددةيي  

ية يوصي في عق لاة ع  ا دة  ة   عق ي  ي باف ي ملقق  حو  ةا   وما   ق)مل   ي( عاةف 

   م باف يا، عك عمة ل  غ   ا لاةم لة ي. 

و ة  : عإة  لذم ة ل ب ي خ ملداف ي وي   سدددق  صددد و مل وصي في ملسدددةق  شددد  ق  

ي   م باف دي ملققد    ل د  حة    كاد  شدددد مل مل وصي لاسددددق   ةا هد   عقط، ي   عق اا مل   ص

ي باف ي ملقق     لذمحاة حع   وصدة سدق  صد و مل وصي لل  ولاو ق ةا ه   عإ  ع دة م مل   ص

ملققد  يد عةدم في بد ي خ ملداف دي يو  ي دددد  لة كد عدمة عق هديا   و ة د  ح   د عس لةااد  ا  دم

 ملق  م.

 ثالثًا: عقو  المبا لات:

 بداةب  قةي مل ا يص  لل  ةة  ق ية س  ق ه  :

  قةي عا يلم   لا . - 1

  قةي عا يلم حسق ي ملف ة ة. - 2
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لا ق شدددد يدم ع دددد  دم وشدددد يدم   – عالا   –عهة:  قد  ُ  م    قد  عاد يلدم ملق لا  حعدا   

، ولد  هد  ملقد ية حع  ك دم؛ ا د  بكة  ملشدددد يدم مل  دددد  دم في اد ةدم لل  يوصيم  حع  ك دم

 ة  ماامض ملوا هد   مل  دددد  دم عق حاد  ملااةا مل  دددد  دم، وا د  بكة  ملشدددد يدم  

مدع  ك دم في اد ةدم لل  ملوا هد   مل  دددد  دم ولد  هد  ملقد ية  ة  ماامض ملد وصي عق 

قةم ملش يم مل    م لا اامض ع  ب د ة  ملش يم  ملااةا مدع  ك م، ولا قدض  هيم ملقق  ب

مدع  ك دم عق ملوا هد   عق ملااةا مل  دددد  دم، وفي مل قد لادة بقةم ملشدددد يدم مدع  ك دم  

لاد اامض عد  ب دد ةد  ملشدددد يدم مل  دددد  دم عق يوصيم  عق ملااةا مدع  ك دم، و  بقةم  

 ملش يد   لادا ين هيا ملق لا  ع    لا اه   لاسق  مل  و مل س ل.

ة هيم ملقق  لا لاسدام لكةد  ملشد يد ق هل: بوانب ملدق عة عس ملسدةق مل ةماا  وع ة 

غ   مل سدددد ل لةق ةد ق مل  دددد  دم ومدع  ك دم، وبةع   ماد د ةد   يدة عاه د  عق   ةدم  

 مدي ي في ملةاس مل ا سب، عضلا   ق بقة ة بكةفم مصاامض لكة عق ملش يد ق.

 قد  ُ  م لا ق حاد  ملااةا ملدود ي دم ولاد ي  عهة:    حسدددقد ي ملفد ةد ة قد  عاد يلدم  حعدا   

شدددد يد   ملددمع ق ملة ا دم حو ملقد ل  دم،  ةدام ملااد  لا ةةاد  لادم   د عس لشدددد يدم ملددمع ق  ق 

عاةف معامضددل  د  مصبف ق  ة   لا اه   ول كق عالا  ع ةم عة ة  يوصي حع  كل، سددق  ع ة ة 

لل     %3عق    اا  سدق  ع ة ة عد  ص في عق لاة ح  ب عس شد يم ملدمع ق لة  %3ل كق عالا   و لاس و

عالا  وذلد  في عقد لادة بقة ض عطد     د  مصبفد ق  ة د  لا ق مل  ع ق ب  ددددة  ة د    7%

عق ملااد  ص  قادة مل يّ، و قد  هديم ملققد  لاد لاسددددادم لةااد  حيمة عق حيوم   شدددد يدم ملددمع ق  

 ملد   م ض  عط    ب  ن  حسق ي ملف ة ة.

 تها:أهمية عقو  المشتقات واست داما

 با و حه  م  قةي مل شدق   عق   ة وةةا عاه :

 ملد   م ض  عط    بقةنب حسق ي ملق لا ، ولا    ذل :  - 1

ي  ع د ا ل    عاةف عة ة  ةا  ، وي   هيم مل اةف ُ ق ين   حةا  لذم معاضدا  ا لم ع ا

ي   طشدددد  ح  باطفض ا  دم ملوا د ،  اد عد   ق ي   عد ةدم حلن يوصي حع  كل، لكق هديم مل د ا

 ص ع  )مسدا مل ( لا ل وصي واس ا ةد  لل  مل وصي.
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ي  ومةطفض سدق  ملوا   في عق لاة مل وصي لل  لوال  شد    عإذم ب ققس يشد م مل  ا

ةا ه   لا ص  عق  شدد ة ةا ه  ، عإة   كة  ا  عُال لاطسدد ة  عق ميه  ع ةدل حلن ةا    ا  

 ش مة  ل اةف مل  ةم حلن يوصي.

لشدد مل  ق  ي  ي  ة  ي  بق ا  عس حا  ملااةا ملدو ي م  عإذم معاضددا  ح  هيم مل  ا 

حلن يوصي، لاسددددق  باف دي اد يا  شدددد ة ةا هد   لكدة يوصي  ة  ح   د   لا س ل اةف مل د ةدم 

م  ق  ملداف دي لاقد  عد ةدم  ةم عق ملدقد اد ، وذلد  في عقد لادة عكد عدمة لةااد  عقد ميهد  ةا هد   وماد  

 ية يوصي.

ي  ا   شد ة ةا ه   لكة يوصي، في ملد ي خ عإذم معاضدا  لاق ل سدق  صد و مل وص

ي  بقد ددد   ة  عاةف مل ك عمة ملدل   مل دفا  ة   لداف ي  ق  ملط  ي، عإ  يسددد ية هيم مل  ا

ي ملقق  )ملاا (، حع  لذم معاضدا  ميبف ب سدق  صد و مل وصي ومةطف ض سدق    يعقه  ل   ص

ي   كة  ع ةدل  لل  ولاوم  شدد  ةا ه   لكة يوصي، عإملوا   في عق لاةد      صدد في حيلا   مل  ا

حلن ةا د ؛ دةد  سددددةو    ددددة  ة  عاةف مل د ةدم ملن يوصي لاا ق لة د لل اد يا عة ة   

وعد ةدم حلن ةا د  عقط لاد ص  عق عة ة  وولاو د ةدم ملن ةا د ، وهاد  ةقةن: ل   قد  ي د ي ملا س  

يِ  عط    بقةنب سق  ص و ية عق ملوا   ومل وصي.   ا  ةااب مل  ا

م: ح   قةي مل شددق   هل  قةي عسددقاة م لةد ةّب عق حي  ي ومل طلاصدم ع    بق ا

بقةنب سدق  مل د و عق شدمنه  بةع   ع في حي  لد عا ملق ةم اد  في حوا     م مل ق ق،  

وذل  عق ا د  لنه  مبفد ا   لا ق ح  مو عدقد لاةدم )ملااد  وملق  دة(  د  عق يلالهد  مصبفد ق  

سددق  عُسدداا لهيا ملق ةم  د  باف ي ملقق  عسدددقالا   س ب       ة  شدد مل حو لا س   ةم ع ، ع

 ة  حسدددد سدددد ، وذل  يو  با ين عقةل لةق ةم؛ ا    قد دددد  باف ي ملقق   ة  يعس حا   

 مل  ع ق ملف ق لا ق ملسق  ملآةة وسق  ملسةق ملفةيا.

و يم   كق ملقةن ل   قةي مل شددددق   مل  ل م حا   ةمعة في ةم سدددةق مل ددد و  

آل    عسددد   ة ملشددد ي   ومل سددددا   ق لةد ةّب عق بقةنا   حسدددق ي ملق لا ،  وحا   

 ومل ّ  عق مل ض يلام  ة ه .
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 الشرط الجوهري للتعامل على العملات بعقو  المشتقات:

حو مل وصي  مدع  كل حو ح م   ةم وعق     – عالا   –مدصددة ح  سددق  ملوا   مل  دد ا  

ملسددد لفم مليي ، لة   هة عشددددا عق سدددق ا في دا  ق  عق  قةي مل شددددق   مل سددددقاة م  

؛ ليم عإة   ةام لاو   ملدق عة  ة  ملق ةم لاما  ق  عق  قةي مل شدددق    ملسددةق مل  ضدد 

ح   كة  سدق ه  عاضدا    مةضدا     ب ع   في ملسدةق مل  ضد ، ولصا بق ضدس لدقةنا   شد   ة 

سدةق مل سد ل  طدةن  ق ي   سدق  صد عه  في مل  لذم ا  ملدق عة  ة ه  لاققةي مل شددق    

 سق ه  في ملسةق مل ةماا.

 سامص  عهّ     ا  ه   سةق مل شدق   مل  ل م، وه  :

 ي ن  ايا سةق مل شدق   مل  ل م لل  بق  ا سةق مل  و مدةاال  -

 وي ن  ايا هيم ملسةق لل  يعس عسدةي  ملس ةلم لا لق ةم مدةاا م  -

ل  سددددةق مل شدددددقد   مل د ل دم  ق دة  ة  :  وفي مية لادم  ة  ملسدددامن مدون ةقةن 

با    اةم     ة    مل دد و ملآةةم غ   ملق لاةم لةدسددة  ، وذل  عق ا   لة  مبف ق لا ق 

  ع ق عدق لاة ق )ملاا  وملق  ة(  د  عق يلال  ب     سددق  ع  ي عسدداق   لشدد مل حو لا س 

عقةل دا عق   وذل  لا لوا   مل  دد ا، يو  با ين  في مل سدددقاة – عالا   –يوصي حع  كل  

ملققد  مل دفا  ة د  لا ق مل  ع ق،  د عس حاد  مل  ع ق للآي   بد ي خ باف دي    ملق ةد ق، وفي

ملف ق في سددددق  ملق ةدم ملاد بج  ق ملف ق لا ق سددددق هد  في ملسددددةق ملفةيا وادس ملدقد اد   

 وسق ه  واس ملداف ي.

واس ملدق ا    1/11/2022  ح  سدق  مل وصي فيولا ل ا ن  دضدح مل ق ن: لافاض  

عة ة  يوصي لاق    م عق ةا ه   ع ددد    ، وها ا عسددددا   في ا ةم لل  بةع      24 سددد وا  

م لدقةا   سددق  مل دد و  دطةّو هيم مل سدددا   عق  حةة شدد مل عسدددةاع   لةد  ، وة   

ميبف ب سددق  صدد و مل وصي لل  عسدددة    عوهةلم وغ   عقةةعم، وذل  لا     ةن لا ق 

دود بد ، وفي ظدة سددددةق مل شدددددقد   مل د ل دم   كق  مل سدددددا   ولا ق اد يبد   ة  بسددددق   عا

لة سددا   مصبف ق عس حا  ملااةا  ة  باا س سدق  شد مل عة ة  يوصي لاق    م عق ملدق ا   

 ةا ه   لة وصي. 26 ة  حس س سق  
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ح  وهاد   كة  لد  اد  وادس باف دي هديم ملققد  ولاودم سدددداد ي ةهد   معامضدددد دم   كق  

 ب  ث وهل: 

 ين سدق  صد و مل وصي في ملسدةق عس سدق  صد ع  ملآةة حا  : ح   دقملسد ا ي ة مدون  -

ةا ه  ، وفي هيم ملسدد ا ي ة  د  باف ي ملقق  لا و  حا بقة ض دا    26ح   كة  سددق ا  

   و؛ ا   ص عكسب وص يس ية دا .

ةا ه      28ح    بفس سدددق  صددد و مل وصي في ملسدددةق لل  عسددددةي    :ملسدد ا ي ة ملا    -

ةا د   ق ملسددددق  مل دفا  ة د  في ملققد ، وفي هديا مل د لدم، عدإ   2لةد وصي، حا لا قد مي  

مل سددا     لاح هيم ملف يق، ل د ق بةاق ب  وصدةمب ا ميا لاداا س سدق  مل د و  ا   

ا ةي  سدددد  س مل سددددا    ةا ه  ، و ة  ملاا  ح    عس لة سددددا   هيم ملف ق، و   26

ةا ه  ، وح   قةّض يسدد يب  عق ملف يق    28شدد مل مل ة ة  يوصي عق ملسددةق لاسددق   

 .ةا ه    26مليا ا ة  ة   عق ملاا ، عدكة  ملدكةفم ملفقة م 

عهة ح    دة سددددق  صدددد و ملد وصي في وادس باف دي ملققد   اد    :حعد  ملسددد اد ي ة ملاد لد   -

ةا ه   لة وصي ملةما ، وفي هيا مل  لم    24عسدددةما في واس ملدق ا  حا  ا  عسدددةي  

ةا د   ق يدة يوصي، و  كق لة سدددددا   شدددد مل    2 ة  مل سدددددا   ح   د عس لةااد   

 ةا ه    لاوة  ة  ع  يعق  لةاا  عق بقة ض. 24مل ة ة  يوصي عق ملسةق لاسق  

وهكديم ة ي ح  هديم ملققد  اد  عكّق مل سدددددا   عق ب د  د  بقد علابد  مل سدددددقاة دم  

عادو ب  وعق   لق  م ع  ية لكة عق مل وصي وملوا  ، لا دددد و ملا    ق سددددق  وبسددددق    

صدددد و يدة عق ملق ةد ق لاقد   د م عق للا مم ملققد ، عدإ  سددددق  صدددد و ملد وصي لاد لاسددددادم 

ةا ه  ، و ة  ضدددةل ذل  عإ  في مسدددد   د  بق    ه ع     24لة سددددا   سددد  ة و لاد    ا   

 ق  مل  و.حيلا ا  مل سدقاة م ومل   عق عط    بقةا   س

ولااد ل  ة  ذلد : عدإةاد    كااد  م داد ي ملققةي مل سدددددقاة دم  ة  ملق لا  عق آل د    

اهد  عق ب د  د  بكةفدم يوية ميةدد    مصسدددددق مي، لاد لاسددددادم لشدددد يد   مصسدددددا د ي، ب كص

 وعسدةاع في  وبط  ط حسق ي عادو في  لاشكة آعق.
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سددةق مل شدددق   مل  ل م  : وهة ي ن  ايا  ملا   ملسدامن  حعا  لا لاسدام ل ة لام  ة   

لل  يعس/ ا  ية عسدددددةي ملسدددد ةلم لا لق ةم مدةاا م  عاقةن: ل  هيم ملسددددةق  ق ة  ة  

با    اةم د    ة د   مل دددد و ملآةةدم، عق يلان سددددق د  لل  بطف ن عطد    بقةاد    

حسددددقد ي مل دددد و مل فد ةئدم، وهديم عق شددددمةد  بةع   ع في حي  لدد عا ملق لا  مدةاا دم،  

لا ل ّ  عق لاا ن مل ضدد يلا ق  ة  شدد مل ملق لا  مدةاا م ل  ض    وفي ةم سددةق مل دد و

 مل ض يلام.

( ياد   ملدقدد ي  لادددد ي دخ 49642في  مل ددددد يي  ملد  دددد  ددم  ( عدق ةد  دد ة مدهد مم 

ي ملااد  مل  ياا مل   د   عق ح  لا   د ة د  بدود  ة ة ح 5/11/2022 ةن عاة ، اديا

م صدددقا   لة   م ل  ة   ع ق لا لدامعق عس   ييةي ماد ددد يا عاي ع ةم   م، وحة  سددد كة  ييةي 

 عض  فم ملا  لم.

بدمي د    15/11/2022( عق ةفغ ملو  د ة لادد ي خ  49652وةد ل في ملقد ي يا  )

صددا وق ملاق  مل ولل لدةاق ب  مل دشدد ة م للااد دد ي ملق ل ل، وملدل حيةقه  لل  بشدد     

قن    ملسددد  سدددم ملاق  م في ملق    عق مل ون، عس مسدددد  مي ميبف ب عق ص  ملدضدددط  وضدددَ

عقد ص  ملا ة ومسددددد  مي ملطةدة في ميعد ميم  ومةقد مم مدعق مل ديمةل ملاد ة   ق حاعدم  

 حوي مة  .

لا ق ملااةا مل  يا م    2022وعس عةةم ملسا ق ملدل واقس في مل لاس مدي   عق   م  

لكاح ملدضدط ، ع   امن ملدضدط   عسدد  دم      ة ة في ع  وصفي ملق ل   ة  يعس حسدق ي ملف

 ةمصددددة مل ددددقةي و  قا حياد عد   بفةق ملدةاقد   في ملكا   عق ملد ون وص  دود وب عس  

س  سم يعس سق  ملف ة ة، وذل  لا    ش   عق وةهم ة   ييمسدا  مل  وةم لل  ح  هيا مل ون  

عةمةهدم حاعد فيد  مل د ل دم، وي   ا  اد  حع  دس في  اد  دم حويمق ملاقد  يسددددا دة سددددهدة  اد   

 ع سةي لد   م ملقوا في ع امة  في  ملق عم، وهة مدع  مليا ساا اش  في ملف ة ملق يم.
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 الفصـل الرابــع
 سياسـة التمويـل بالعجـز للموازنـة العامـة للدولــة

مسددددق  ملفك  مصاد ددد يا  ة  ح  لةدضدددط  وةه  : وة  سدددةال ووة  ل و لال 

 ذل :ولا    

 :أولًا: الوجــه السلبـي
 قن ملدضدددط   ة  يحس ا ة م ي سدددم عط    ماد ددد ي م   يّا لاقضددده  لاقضددد  ، 

ملف ة ة  ة  ملةيمةس وملق وض   حسدق يميبف ب   –وهل: ملدضدط   و قةي لاقضده  لل  لاقض،  

ميبفد ب ح اد ل ملد  ة     –مل ديمل ومل د ادم    حسددددقد يا د ية    –مل يةي مصاد دددد يا    –ملااك دم  

 ةماةد   ملطد صددددم وملقد عدم، وة  س هديا مل طد    بةقل لااقةهد   ة  مل د ل دم   ص ملةوبق

 ملق عم لة ون، وبق اة  وةم ملدا  م ع ه . 

ولا د   ذلد : ح  ملدضددددط  ملقد ل ل ملود عح ملاد شددددئ  ق ةد ة دم يةيوةد  ومل  ب  

 مل وسد م مدوي مة م ا  حيي لل  سدا ق لا ق ملااةا مل  يا م في غ لا م يون ملق ل   ة  يعس

سددق  ملف ة ة في ع  ولم عسددد  دم لكاح ة    ملدضددط ، وا  حيي ميبف ب حسددق ي ملف ة ة 

 ة  ملةيمةس ملااك م لل  ب   ة ملوه ا مل   في لام ا ل ي عم هيا ملةيمةس في ذم  ملةاس  

س   مليا حيّي لل  ا  ية بكةفم مصاامض عق ملااةا، ولاو م مل سددا   ق  ا ، و ق ملدةسدن

حو ملدةسس  وعق شم  اةّم مصسدا  ي في لةش ل مل ش و    ميةد ة م ملو   ة  في مصسدا  ي،  

في مل شد و    ملق ة م ح   ايا لل  ييةي ومةك    ماد د يا ولل  ة ية   ض ية عق 

سدددةس ميةد   ومصسددددهلاا في عةمةهم مل ةب مل دام    ة ه ، وعق وّ  لل  ا  ية حسدددق ي 

لل  ملدد يدة ل  د  دم مل اقد   مصةد د   دم ملفق  ة  مل ديمل ومل د ادم، ومضدددد  مي مل كةعد    

م، لاِ اَم عداة دم عق مل سدددد  د م  ملق ا دم وملاقد  دم، وملةاةو وةهد   لةةد  حعد م   ومديا  عق  

م في ظدة مصيبفد ب مل سددددد     عقد يلدم صددددقادم هل مل د ةدم لل  ا د  دم ملفئد   مديا  بضدددد ي 

ملطد ية دم، وهة مدع  ملديا لاسددددقد ي وبق دنة  وةدم مصسدددددا د ي وا د ية بكةفدم ملق وض 

 ةقل لا لال   ة  ع  ةة    مل ون مل قاضدم، و ايا لل  ب مةس ملا ة مصاد د يا ع ه ، 

ولل  ا د ية مل طد    حعد م مصسدددددا د ي مدةاال ع هد ، ولل  ي و  يحس مل د ن مدةاال  
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ملسددد يق عق حسدددةماه  ولل  مةطف ض سدددق  صددد و   ةده ، ولل  ا  ية ملقوا في ع امنه   

دود يا، ولل  واةب عد ل دهد  ملقد عدم ب دس ح اد ل عد   م  باةل  د  ملواد ن في ظدة مةقد مم مل

اة للاسدددددا د ي    آل د   ع سددددّ ة، وفي ظدة ةد ية مل ةةن ملقد لاةدم   ملف في ملد ة ة دم مل  فص

 لةد ا ا لدقة ة ح ا ل مل  ة   ة ه  وملةصةن مل قب لل  حسةمق مصاامض مل ول م.

 :ابـي للتضخـم النقـديالإيج: الوجــه ثانيًا
في ظدة  ة  مل د ل دم ملقد عدم ملدقة د  دم، سدددد ي ملفك  مل د لل  د ةفدم عق ملقةم د  حو 

مل اد ي  ملدل ب ك  ب ضدددد   وباف دي مل  امة دم ملقد عدم لةد ولدم وعق لا ق هديا ملقةم د  اد  د ة  

 بةما  مل  امة م.

 مفهوم قاعدتي توازن وعجز الميزانية:
ملدقة د ا ح  بقةم مي  ميم   في ملفك  مل د لل   ق دددد  لاقد   ة بةما  مل  امة دم ملقد عم 

ومل سددةم وعق ع دةك في  ملط صددم ملقق ي م  ملق عم ملق ي م، حا عةميي مل ولم عق ملضدد مةب  

ملافق   ملق عم ملق ي م ملدس    م وملدش  ة م وةفق    ومل ا   م وملدو ي م وغ  ه ، لاد   م  

وحص بةوم مل ولم لل  مي  ميم  غ   ملق ي م عق ملق وض وميصدد مي ملاق ا  مصسددد لان،  

ملود  د  لد   دم ملافقد   ملقد ي دم؛ ا د  ص ُ اد   لهد  ذلد  لصا لذم يد ةدس عضدددد  ة لل  ب   دم  

 .ةفق     عم غ     ي م  ابب  ة ه  يةا حعةمن ع ي م ب يّ ييلا  حو بُادج ي ع  

م هة: ح  م لفك  مل د لل ملدقة د ا يد     عض ح  بةودم ملد ولدم لل   ومل قا  ع  د  بقد ا

س في ميصدد مي ملاق ا لد   م ةفق في  ملق ي م، وي    ةام مل ولم ح   ملق وض حو لل  ملدةسددن

بدطدي عق ملدةما  مل د لل/ مل سدددد لال ملديا  قةم  ة  بسدددد وا ةفقد فيد  ملقد عدم ملقد ي دم عس  

 ملط و   ة  . ل  ميمفي  ملق عم ملق ي م، ه ع   له  ص  اا ل

 مل   عق ماامض مل كةع   في مل  وو ملق ي م. - 1

 لاك م مل ا لام  ة  ميةف ق ملق م. - 2

 مل   عق لس لة مسدط مم مل  ن ملق م. - 3
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   م ب   ة مل  امة م ملق عم ح ا ل عةمة  مل  ق ملق م. - 4

لد عس ص  قد لاةهد  ا د ية ع د وةدم في ملاد بج ملقةعل عق عاس اد وث ا د ية في وسدددد ةدة م - 5

 ملسةس وملط ع  .

 هةي ع ه  ملق  م  مل  ةةلم يو  ميبف ب مدسدددق ي ومل يةن في اةق   بضدددط  م بد - 6

 مل ق ق م )ملقةة ملش مة م( لةاقةي.

مل  ةةلدم يو  اد وث ةقص في يلوس مدعةمن ميةدد ة دم لا ةاة ملق د ب ملطد في  - 7

 لق  ب مل كةعل.مديا  لةد ة م عق م

 مل  ةةلم يو  ملدةة  ملقكسل ل لوس مدعةمن لل  مصسدهلاا لا ص  عق مصسدا  ي.  - 8

عةمن  مل  ةةلدم يو  ب   دة مدة د ن ملقد يعدم د اد ل عد ل دم يو  مسدددددفد يفيد  عق مد - 9

 مل قاضم، بد اة في ي عم مل  ق ملق م.

مسدددددط مم ميصدددد مي ملاق ا ملو    في ب ة ة  وا مل  امة م،  بقال هيا ملق   ة: 

لا  ية مل ةب ملكةل ملفقّ ن،   و ملةصدةن لل  ملدشد  ة ملك عة لقا صد  ميةد   مل د ام  

في مل ولم وملط و  عق ا لم ملكسددد ي ملدل        مصاد ددد ي ملقةعل، وذل  ا   ُ  ةب  

  ملم  ملد ل م:عق مل ولم لةط و  عق ا لم ملكس ي مبط ذ مية

بطف ض مصسدددق  ب ملضدد  ال عق ييةن مدع مي ومل شدد و    لا    ا   عق ملقةة   - 1

ملشد مة م لسدةس وي ع   مصسددهلاا وميةد   لاع مي ومل شد و    وعق وّ  ا  ية 

 مل ةب ملكةل ملفقّ ن.

ا د ية ةفقد فيد  ملقد عدم مصسدددددا د ي دم ومصةد د   دم وعاح مل سدددد  د م  ومي د ةد    - 2

ومل شدد و   ، لد ك اه  عق عق وية ملاشدد ب وا  ية مل ةب ملفقةل ملق م لاع مي  

 وملط في.

 ل  ملدق    ملق ةل لهيا ملا   م  كشن  ق:
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حنهد  ص بقد و ح  بكة  يد ي دم    ا لةفق مل د لل ملةمةدب مباد  د  ل قد لودم اد لدم   - 1

 مل يةي مصاد  يا.

مل  امة دم في اد  ذمبد ، ولة د  ب ي لاوم ملدضدددد  دم مل ااددم  ديم  حنهد  ص بقد يا بةما   - 2

 ملدةما  ي ا    قةي مصاد  ي لل  بةماة  ملق م و دطةص عق ا لم ملكس ي.

حنه  بسدط م حيمتيّ مصاامض وميص مي ملاق ا ملو    لد ة ة ملا  ية مل  ةةلام في  - 3

 ميةف ق ملق م يو  مصلدو ل لل  ا  ية ملض مةب.

 و ملةصددددةن لاد صاد دددد ي ملة ال لل  اد لدم ملدةما  مصاد دددد يا ملقد م  ق حنهد  فيد - 4

   ا بشدددد  دة مل د اد   ميةدد ة دم مل قّ ةدم ع د ، وملدطف ن عق اد ة ملدقةاد    

 مصاد  ي م مل ف ةئم ملدل ا   دق ض له .

ح  يويهد   ادهل لا و ي  ةية ملدةما  لل  مصاد دددد ي ملقةا حا ب ق ا ملدشدددد  دة   - 5

يةد   مل د ام ع  ، ولصا ب ةّن ملدضددط  ملا شددئ  ق ملدةسددس في ملك عة لقا صدد  م

ميصدد مي ملاق ا ملو   ، لل  بضددط  ضدد ي غ   ة عس،  ايا لل  ميبف ب مدسددق ي 

 ومةطف ض ا  م ملاقةي، لا ص  عق ا  ية مل  ام ميةد ة م.

م  حنه  ة   م  وب مل يي ملشدد     ا  مديي    في مل ون ذم  مصاد دد يم  ملهشددا  - 6

ملضدق فم، ملدل ص  سددو ب ةه اه  ميةد ةل يةد   مل ا   عق ملسدةس وملط ع    

م لةةةي  ةمةا عد ةقدم لد  عق ا د ية ميةدد   عادة   ل قد لاةدم ملا د ية في مصبفد ق ملقد م، ة   

ضد ا او  ملسدةق مل  ةل، ومةق مم ملاا م ملد د م مل  عاة  ة  مصسددا  ي، وة ية 

  م ا ية ملوه ا ةام يلوس مدعةمن ميةد ة م، ولا لوُ ةم  ملق  لم ملفا م مل  ه ة، وا

ميةد ةل ع ه   ة  مصسدددو لام لةا  ية في مل ةب ملكةل  ة  مل غ  عق ا  ية مل  ة  

مل  ا للاسدددهلاا لل  غ   ذل  عق ملقةمةا ملدل بوقة مديي  يا ملا   م سدداا   

م ل  وث ميبف ب بضط ل في مدسق ي وب هةي في ا    م ملاقةي.عا ش  

 الحــدود المثلى لعجـز الموازنـة العامـة:
ل  ملسدددامن مليا      ةفسددد  ها  هة: هة ها ا اّ  حعاة لقوا مل ةماةم ص  ايا  

: ل  هيم مل    وب ح    باط لا ل  لم وملوةمب لل  آو ي سدددةا م  ة  مصاد ددد ي ملقةعل   
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م لد ق قهد ، ولا و   مصاد دددد ي دم لةد ولدم ولاد دهد مو مصاد دددد ي دم ملدل بسددددق  مل كةعد

مل ةميي مل د ل دم مل قّ ةدم، ولاقد ية ملوهد ا ميةدد ةل في ملد ولدم  ة  ملدود وب عس ا د ية 

ميةفد ق ملقد م، وعد ي اد ية مل ةميي ملُ دد ادم لةد ولدم  ة  ب   دم ملاشدددد ب مل د لل لةد ولدم  

و ة  يد عدم ملد  ق ملقد م يو  ملةوةل لل  مصاامض عق ةد  د ، و د م بود وا ملد  ق ملقد م  

ل  ملدةانن  ق ملس مي وذل  عضلا   ق وةةي ع  يي ل  مي ا يية لا ويا ملآعام مل فض م  

مل ا ن  ب   م هيم ملقوا عسددددقالا  ول  ية ملدةما  لل  مل  امة م ملق عم، و ة  سدددا ة   ة  

م شاّ اا ة ملسة غ ملو   ة وا  ية يف لة ملقا ة  عإ  مل كةع م مل    م  ا ع  حيمي  عاي  

مااضدس ا ضد   يمية      لاة  ة  ملسدد ق عة  ي ةا    ق    ا مصيدد ب ملق م في ملق   م،  

سدددداد م  ي ق، ويد ةدس بقد د  في ملةعد ل  ديم ملد  ق  ة  ملا د ية مل دةااقدم في ل  ميم  ملقاد ة 

لاقد  معددد اهد ، ولاد و  وةةي عادة هديا مل  دددد يي ملقد يية  ة  ب   دم ملقوا في مل  امة دم  

م غ   عا ا ، وب داح ملا  ية في ملسد ةلم ملا شدئم  ا   ملق عم،   داح ملقوا   عق حسدا ب   وا 

 حو بف ا  ملدضط  ملاق ا مل ميةل.ةشمة 

 المترادفات الاصطلاحية للعجز المنظَّم:
يي   ة د ل مل د ل دم ملقد عدم  ة  ل لاق  د ي عق مل  دددد ة د   مل د ل دم مل اميعدم  

 مل  ميعم:ملُ ا ا ، وعق حلا ا هيا مل   ة    ل   ةح ملقوا 

ض، في ب ق ا هد و   و ق دددد   ديم مل  دددد ةح ح  بقةم مل  امة دم ملقد عدم لاد وي عُقةص

  يعم عق ميبف ب مدسدق ي،  ا  وةةي  ملدةما  في مصاد د ي ملقةعل  ا  بق ضد  ل ةة    

 وا في مل  امة دم، وذلد   ق    ا ا د ية ملد  ق ملقد م وملد ة دة لاد لقوا، حو لةقد في ملد  ق 

 مة م وذل  لا لق ي مليا بد ةا  ظ وو مل ةان. ملق م وب ق ا ع ةض في مل  ا

وب ا قد   لديلد : عدإةد  في اد لدم وةةي لا د لدم في حاد   اد صدددد  ميةدد   مل دد ادم، عدإ  

ب ة ة بشدد  ة  لا لقوا  ايا لل  بقة ض ع  مةد لا  عق ا ددةي في ملدشدد  ة يو  مل سدددةي  

ل  ة د : عدإةد   مل  ةةب ولل  ا د ية لةدد ة دد ، واد يبد   ة  بقة ض ةفقد   بشدددد  ةد ، ولااد  
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ضدددم يميمة لد ق ا حه مو ملسددد  سدددم مل  ل م في ملدشددد  ة     كق مسددددط مم مل  ل م  مل قةص

 ملك عة لقا ص  ميةد   مل د ام.

 الأسس العامة للمالية المعوِّضة:

ضم  ة  مدسغ ملد ل م:  بقةم ملس  سم مل  ل م لة  ل م مل قةص

عة لقا صد  ميةد   مل قّ ةم،  يعس عسددةي مل ةب ملكةل لل  عسددةي ملدشد  ة ملك   - 1

 وذل   ق    ا:

 ا  ية عشا    مل كةعم عق مل ادو   مل  ة م. -

 ا  ية ميةف ق ملد ة ةل مصةد   ل  ة  مل اق   مديا  ماد  ة  . -

 ا  ية ل  ة   ملدش  ة لة ش و    مل دقا ة. -

 بطف ض ملض مةب  ة  ييةن مدشط في مل ا ق  ق ومص دا ي  ق. -

ةب ملكةل في عام  ملدضددط  ومعد دد في ملسدد ةلم ملامة ة في يفض عسدددةي مل  - 2

مل ود س وذلد   ق    ا مبطد ذ لة ملم  ع د   ة ل ة ملم  ملسدددد لاقدم ملةمةدب  

مباد  هد  في ع اةدم ملا د لدم/ مل يةي، وذلد  ا د   ةام يومم ملق دة  ديا مية ملم   

سق ي وب ق ا  لل  ح   د قا ملدش  ة ملك عة لقا ص  ميةد   مل قّ ةم ومسدق مي مد

عق ن عا سدددب عق ملا ة مصاد ددد يا وضددد    ا ي عق ملدةما  لا ق مصسددددهلاا  

ملد دةددب  ومصسدددددداد دد ي ا دد ية  للد   لاد دادهد دد   ملدددةما   ص  دايا ميدددلان  لاد دد   ، وذلدد  

 مصسدهلايل ملُ اشئ لةدضط ، حو لل  يفض  لا    ايا لل  مل يةي.

ضدم وهل في سدق ه  لل  ب ة ة ملقوا في مل  امة م،   كاه     و ة  ؛ عإ  مل  ل م مل قةص

مسددددط مم حيمب ق ية سدددد ق لةدمو    ة  عسددددةي مل ةب ملفقّ ن وه  : ملقبل ملضددد  ال،  

 وملافق   ملق عم مل ق ق م وملد ة ة م.

ضدددم وهل في سدددق ه  لل  ب لا   مل  ن مللاام لد ة ة ملقوا في  ي   ح  مل  ل م مل قةص

  م:مل  امة م   كاه  مسدط مم ملةس ةة ملد ل

 ميص مي ملاق ا ملو   . -
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 مصاامض عق مدع مي وملااةا ملدو ي م. -

و قد  ميصد مي ملاق ا ملو    حيا  ه ب ق ملةسد ةد ق ي ةية في آو يا ملدةسدق م في 

مصاد  ي ملقةعل؛ ا    ايا مسدط مم هيا ملقةة ملش مة م ملو   ة في ب ة ة عش و     

ل حو في ا د ية عد عة د فيد  ملد ة ة دم لل  آود ي  مل كةعدم حو عشددددا د فيد  عق ملاد بج مل  ة

 بضط  م.

 تقييمنا لسياسة المالية المعوّضة:

ل  ملسدددامن مليا ة  ا  ها  هة: هة   كق  ق    ا مسددددط مم حيوم  سددد  سدددم 

مل د ل دم مل قةّضددددم ب ق ا هد و ملدشدددد  دة ملكد عدة لقاد صدددد  ميةدد   مل دد ادم ومل قّ ةدم،  

ا ملدةما  مصاد ددد يا ملق م، في عةمةهم مصيدلان   ب قومسددددق مي حسدددق ي مدسدددةمق حا  

 مصاد  يا ومداع   مل دة ام ومل  يةم 

وفي ميةد لادم  ة  ذلد  ةقةن: ل  حيوم  ملسدددد د سددددم مل د ل دم واد هد  غ   اد يية  ة  

 ب ق ا هيم مله و؛ ا    قاض ب ا قه  ملفقةل ة ةم عق مل ش ية عق حه ه :

ون ملا ع م، وضددقن ا ية مل ولم  ة  ملد كّ  ع   ضددنلم او  ميةف ق ملق م في مل  - 1

حو ب     لااةيا باق   لدقةب عد ةا   وعسددددة    ملاشددد ب مصاد ددد يا، وذل  لا   

اه  عق ا  يب  حو ةق  ة ، وملد كّ   ق    ق  في عسدةي مل ةب ملكةل.    كص

م  عضددنلم ميةف ق ملق م في مل ون ملا ع م، بوقة عق مل ددقب  ة  ملسددة    مل  ل  

ب     لااةيا في مصبود ا مل  ةةب حو لل د ل لاقض لا معود  ملد عد   دم حو مل دددد  دم حو ملدقة   دم  

ملضددد وي م، وذل  ي   ولم لة   عق ملقةي ملدضدددط  م، ي   بوقة عق مل دددقب  ة  

م دنه  ص ب ة    مل ولم عض  فم او   في حوا   ملكس ي لداش ط مل ةب ملكةل ملفقّ ن ة   

  فد .مل   يي ملك ع م ل ض  

ل  ضددنلم او  ميةف ق ملق م في مل ون ملا ع م و  م ا ية مل ولم  ة  لولا يضدد عم   - 2

ب     لااةيا وعق   ل قدض    مل وية مصاد  ي م )ملدضط  ومصةك   ( بمتي عشكةم  

عق او  ةفق في  حو ل  ميمفي ، وح  ملدةا س مل ا سددب مليا  ةام ح  ب  ص  ع   مل ولم  

في ي عم ب ق ا مصسددددق مي مصاد ددد يا، عق  بد    مداةمن  بضدددس حيومفي  مل  ل م  
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مصاد د ي م لاسد  م، وا      لاقض ملةاس ااة ح  بشدق  ملسدة    مل  ل م مل سدئةلم  

ملود  د ة وبدطدي مية ملم  مللااعدم ل ةمةهدهد ، واد  بكة  ملا د ةد   لاد ل  وو  

صد   م حو غ    مصاد د ي م ملدل بسداشد     هيا ملسدة    في مبط ذ ا ميمفي  غ    

يا قم، وبقن ية هيا مل شد ية   ةق   حع م ةو   حيوم  ملسد  سدم مل  ل م في ب ق ا  

 حه معه .

 قاض ع  ة م ملس  سم مل  ل م مل قةّضم في ب ق ا ه و ملدةما  مصاد  يا ملق م  - 3

مصاد  ي م )ملدضط      لاوم مسد  مي م مسدط مم حيومفي  في عق لوم بقةا   مل ويم

ومصةك د  (؛ ا د   قن بدمو  هد   اد  اد وي ملدطف ن عق اد ة ملدضددددط  حو 

مصةك د   يو  ملقضدددد ل ةديي د    ة  عسددددااد في د ، و ة  سددددا دة مل اد ن عدإ  ا د ية 

ملافقد   ملد ة ة دم عق مي د ةد   ومل سدددد  د م  لةق د لدم ملدل بق ةدس  ق ملق دة  

 م يةيوة ، ا  يففس عق آو ي ملا  لم،  لاساب ميغلاا   ملدل ص ااس مةدش ي ة ة

ول  بقض نه ة     ة ه . وييم يعس سددق  ملف ة ة  ة  ملةيمةس ل ي ملااةا ا   شددوس  

مدع مي  ة  مل ا د  عق مصييد ي ومي د مب، وعق وّ  معد دددد في ملسدددد ةلدم ملامةد ة 

ملدكدةدل  ملد دةددب  ومةدطدفدد ض ادود   مدعد مي  لدد ي  ملشدددد مةد ددم  ملدقدد ية  عدق  وملد دد  

ية هيا مية ملم  ل سددس يف ةم وا ه  لا لقضدد ل  ة  ملدضددط ،  مصسدددهلايل، و

 لاة لنه  ا  بقةي لل  مةك   .

غ   ح  ملسد  سدم مل  ل م ويغ  ملد ف    وملق ةي ملةميية  ة ه ، وع  ا   ةةّ  لل ه  

عق ةقد  بُقدّ  حاد  مديوم  مل ة سدددد دم لد ق ا مصسدددددق مي مصاد دددد يا يد صددددم في يون  

عدم، وذلد  ل د  ديومفيد  عق اد ية  ة  ملد كن  في عسدددددةي  مصاد دددد يم  مل ا دم ومل  دقد ص

 مل ةب ملكةل ملفقّ ن.

حعدا  في ماد دددد يم  ملد ون ملاد ع دم وملدل بقد   عق ةقص في مل ةمي مدوّل دم وملط م   

ومل د ادم ويد عد   ملاقدة ومصةد د   ومل دددد د ةدم وغ  هد  عق عقةعد   ميةدد  ، عدإ  ملد ة دة  

ا   ايا لل  ملدضدددط ، ل      و  هيم ملد ة ة عق ا  ية في   ضدددم(لا لقوا )مل  ل م مل قةّ 

ملسددد ةلم وعق ا  ية في ملق ية ملشددد مة م لاع مي ومل شددد و    ص  ق لاةه  ا  ية ع  وةم في 
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ملا بج ملقةعل، وذل  د  هيم ملد ة ة ا  ب قا ااة ح   د قا ملدشدد  ة ملك عة لقا صدد  

قن مل  ام ميةد ة م  ميةد   مل قّ ةم، عإ  حسدد س مل شددكةم   في مل ون ملا ع م  د اّة في ضددَ

مل  كادم ع هد ، ول غ ضددددقن مل ةدب ملكةل، وهل عشددددكةدم بد ةدب اةص  ةديي دم  ة ةدم  

مدع ، ص  قد  ملد ة ة لا لقوا في مل  امة م مدسددددةةب مدعاة ل ةّه ، و قةية  هيم ملدق     

 لس  سم مل  ل م مل قةّضم لل  ض وية ملا   في:

 ءمة اللجوء إلى التمويل التض مي في البلدان النامية:مدى ملا 

وفي هيم ملط ةفي  اةي ة ن لا ق  ة  ل مل  ل م ملق عم لا ق مل ا   ق ومل ق يض ق 

 ولكة عق ملف  ق ق اوو  ملا   م وب ا ق ب  ملق ة م. وذل   ة  ملا ة ملد لل:

د لتمويل استثمارات التنمية بالتض ا )الإصدار   النقدي الجديد(:الاتجاه المؤيِّ

 وهة   ي: 

مل دد لل مللاام  يا ة مل ةميي مل دد ي ددم وملاشدددد  ددم مل قّ ةددم لادد ية وةةي ملد ة ددة   - 1

لدشدددد  ةه  ومسدددددا  يه ، وعق شددددم  ملد ة ة لا لدضددددط  ا  ية يحس مل  ن مللاام  

لد ة ة هيا مل ةميي مل قّ ةم لل    ا   لةد ة م ا يية  ة  لةد   ملق ي ملك في عق 

   لداشدد ط مل ةب ملكةل ملفقّ ن  ة  سددةس مصسدددهلاا وميةد   ملسددةس وملط ع

 عق  .

واد  ييّ مصبود ا مل قد يض  ة  هديا مل ودم لاد لقةن: ل  ملوهد ا ميةدد ةل في ملد ون  

ملا ع م ضدددق ن وة ع ، وغ   ا يي  ة  عق لاةم ملا  ية في مل ةب لاا  ية ع  وةم في ميةد  ، 

 ف ا  ملدضط   ا  ا  ية ملس ةلم لام  ا مدع مي.وعق وّ  عإة   طش  عق مسد  مي م حو ب

ملدضط ل  ل  عق شم  بش  ة مل ةميي ملاش  م ومل  ي م مل قّ ةم  ق    ا ملد ة ة   - 2

م  افا مل سددددا   ق وية ن مد   ن  ة  مصيي ي و ة  عا   عق مصسددددا  ي ة   

مصةددد دد    ملد دا دد  عدق  بدقدد  د   ملد  دددد في  دةد   ملدودهدد ا  حيلادد ادهد ، وادفدا  لدا دد ية 

ا دد ية عقدد ص  ملا ة وملدا  ددم  لة  سدددددا   ق وذلدد  لا دد   سدددددداس لادد لضدددد وية 

 مصاد  ي  ق.
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بف وب   صدد يي     او  كق مل يّ  ة  هيا مل وم لا لقةن: لام  ا  ية مدسددق ي، ا  بطة

لا ق  اقد   مل ود س، واد  بةةدص  مصسدددددا د ي لل  ح  د ن مل ضدددد يلادم لا  ض ميعد ية عق 

مصيبف     مل دةمل م في مدسدددق ي، وا  ب عس مل سددددا   ق لل  لةد   ملسدددةس وملط ع    

ملك د ل دم وملاع دّم وملفد ي ة ملدل ص بقد ي مل اقد   ملفق  ة  ة  شدددد مةهد ، وملدل با د  عق 

ة ميبف ب حسدق ي ملسدةس ملضد وي م ومل يمة م ةد وم صة د مو مصسددا  يم  ملو   ة  ق اِ ا 

 لةد ةه .

 شروط است دام التمويل التض مي في الاستثمارات في الدول النامية:

ب ي مل يمسددم مل  وةم حة   شدداب لاو   ب ة ة   ة    ملدا  م في مل ون ملا ع م ع  

  ةل:

س في مصةد د   ح   كة  ملد ة دة   - 1 لاد لدضددددط  )لاد يصدددد مي ملاقد ا ملود  د  وملدةسددددن

مل  دد في( حيمة ع ل م عسدد   ة حو بك  ة م ص  د  ملةوةل لل ه  لصا  ا   وا ع دد يي  

 ملد ة ة مل ق ق م )ل  ميم  مل ولم ملق ي م(  ق ب ة ة ي ط ولا معج ملدا  م.

   ملضدد وية   لدضددط  لا ددفم عاادم ولا سددب عقدضدد لاح   د  مسدددط مم ملد ة ة   - 2

 و ة  ا ي ملض وية، وح  ص  ه و لل  لشا ب ا ة   مسدهلاي م لة ود س.

ح   هد و لل  لاد عدم مسدددددا د يم  اق ق دم ةد  د ة  د  لةود اهد  لاسدددد  دم وييةن   - 3

 عادو في  لل  مدسةمق ااة يويم  ع ةض ملس ةلم لام  ا مدع مي.

 الاتجاه المعارا لتمويل استثمارات التنمية بالتض ا:

س في ل ا ع - 1 ق شددددم  ب ة دة مسدددددا د يم  ملدا  دم في ملد ون ملاد ع دم  ق    ا ملدةسددددن

س ويد عد    ةملق ض ملكةل لةاقةي ح   ا د  عق ملقةة ملشدددد مة دم  ة  يدة عق سدددد

مصسدددددهلاا وميةد   عق  ، وح   ايا لل  ا  ية مل ةب ملفقةل  ة ه  ، في عةمةهم  

ا دد ية ملق ض ملكةل عاه دد ،   وذلدد  لا دد   ايا لل    وا ملوهدد ا ميةددد ةل  ق 

مل اقد    ميبفد  د   عددد ل دم في حسددددقد يه د ، ولل  باد اص ملد يةن مل ق ق دم لادم د ا  

ملفق  ة، ولل  بنية ع ي م  مل اق   مل دةس م، ولضق و ا يفي  مل ق ق م  ة  

م صةطفد ض ملقةة ملشدددد مة دم لةاقةي و د م اد يفي   ة  يفض   مصسدددددا د ي، ة   
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م سدددةا     ة  ية عق عسددددةي مسددددهلايه ، و ا ةي  كة    لةد ة ة ملدضدددط ل حو  

 مل يةن مل ق ق م، ومصيي ي، ومصسدا  ي.

م صددددد ع د   لة ةمي مدول دم وملقدِ ي وملآص  وملفاة    - 2 بُقدّ  ملد ون ملاد ع دم عسدددددةيي 

م ضددق ف   لاقض ملسددةس ملايم  م ومل ةمي ملط م، وعق  ي  عم، وع دد ص ميةد ة م مل دق ص

 م ل  ه  ب ة لا  بضددط     ح  ب بفس حسددق ي صدد ييمفي  شددم  ب ة ة مسدددا  يم  ملدا 

وح   قدة مل ةدب ملقد ل ل  ة هد ، ي د  ح  عق شددددم  ذلد  ح ضدددد   ح  باطفض ملق  دم  

مل ق ق دم لق ةدهد  ملة ا دم في عةمةهدم ملق لا  مدةاا دم ملقد ل  دم، وذلد  لا د   ايا  

 ب ا  دم  لل  ميبفد ب ا  دم ومييمفيد ، وعق مل قةةم ح  مةطفد ض مل دددد ييم  وميبفد

 ملةمييم ، عق حه  حسا ب ملقوا في ع ام  مل  عة   .

وذل  لا يضدددد عم لل  ح  ملدد هةي مل سددددد   في ملق  دم مل ق ق دم لةق ةدم ملة ا دم عق 

م،   حه  حسددا ب هو ة يلوس مدعةمن ملة ا م لل  مدسددةمق مدةاا م مديا  حع ة   ومسدددق مي 

ةاا م لل  ملاة م  ذم  ملد هةي مل سدد    م ب عا يلوس مدعةمن مدموعق حه  حسدا ب مةق 

في ملق  دم مل ق ق دم لق لافيد ، وملاد ودم مل ابادم  ة  مةقد مم حو ةقص بد عا ملاقد  مدةاال  

هل مةق مم حو ةقص ا ية مل ولم  ة  مسدد  مي عق م  وآص  وعةمي ملدا  م، ويلا   ملسدةس  

 مصسدهلاي م ومل يمة م.

م  ق ن ل  في لعك ة م مل ولم موا    لا ع م ملدل بق   عق ملقوا في ع ام  ع عة  في  ة   

صيبف ب حسدددق ي صددد ييمفي ، في لعك نه  بطف ض سدددق  صددد و   ةده  ملة ا م في عةمةهم  

 ملق لا  مل ول م اد  ب عس مل ةب ملق ل ل  ة  ص ييمفي .

م د  حغةدب صدددد ييم   غ   ح  هديم ملقةن ص   كق ملدسددددة   لاد   ة  ل لااد ، ة   

لاد ع دم عةمي يد م حوّل دم، ُ قد  مل ةدب ملقد ل ل  ة هد  اة دة مل  وةدم، وعق و  عدإ  ملد ون م

 بطف ض مل ولم لسق  ص و   ةده  لق  كة  ل  بمو   يا    ة  ا  ية ص ييمفي .

 تقييمنا للتمويل التض مي:

لذم ي   عق شددم  ملد ة ة ملدضددط ل للاسدددا  يم  في مل ون ملا ع م ح   ايا لل   

ملقةي ملدضدط  م ملدل ب دقب عةمةهده ، ي صدم لذم بك ي لوةل مل ولم   ظهةي ملق    عق
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لل   لا  دا يا حسددهة مل  ق ل ةمةهم مداع   وملدقةا   مصاد دد ي م مل ف ةئم لصا حة  وعق 

ص غا   اه ، لةدقو ة لاق ة    ملدا  م؛  وةهم ة   هيا مل يمسددم شددّ  ص لُاّ  عا ، ووسدد ةم 

 سددئةل م  ق ةشددمة ملدضددط  وبف ا  ، وذل   ا ع  بامةس  ا   بد  ة مل ون ملا ع م مل

صدددد ييمفيد  وبا د  ومييمفيد  و  بفس عسدددددةي مسدددددهلاا حع ميهد  وبد يدة في ا د في  حةةم د   

ة   ة عسددفاّة عق ملسدةس وملط ع  ، وبدسد  سدةةي    ملشد يب في مصسددهلاا ومل لالاغ  

ومصشد ئاما، وب داح ملدو ية   لا صسددفاماومدا  ل وملدقة   مد    لة شد ه   ولاة ةب  

في ملق لا  مدةاا م ومل ول م عق حه  ع  يي مل ية ل ي لاقض ملفئ  ، وب اح ملسةق  

م لةااةا ومصسدددددا د يم  وعود ص  يااد   عق  ملسددددةيمل لةق لا  مدةاا دم، عاد عسدددد   ي    

ة عو ص  مصسددا  ي وبدشد غة مل كةعم  ق ملاهةض لا ل دا  م وملايم م وملسد  ام وا  ي

ميةدد  ، وب يا ةدةّ مهد د عهد  لادإ قد م ملاد س وبقد    مل ا د  عق ملد    ملاقد ا وملق ال  

ييضد ةه ، لل  غ   ذل  عق عسداا   ملدضدط  ملامي  م، ومليا  ضد  ن عق ماد  صب   

سهةلم ملدو ل مل كةعم لل  ملد ة ة ملدضط ل لا  ية ميةف ق ملق م مصسدهلايل، وة ةي  

ا   ةن يو  ا د ية مل  دددد ةدم ملضدددد  ا دم لد ة دة مل  امة دم ملقد عدم  مدة  دم ملضدددد  ا دم ملدي

 ومعد  في ملس ةلم ملامة ة لام  ا مدو   ل.

ولذم ي   ملد ة ة ملدضددط ل ضدد وي    لد ق ا ملدا  م، عإة   شدداب لضدد    ةو    

 مسدط مع  لهيم مل  ض ع م  ة عو ة م عق ملش وب وملضةملاط عق حه ه :

ميص مي ملاق ا ملو    حو  ق ملدةسس في عاح مصةد      بةة   ملس ةلم ملا بوم  ق - 1

مل  ددد في لة سددددا   ق، لل  ب ة ة مسددددا  يم  عا شددد ة اق ق م وعادوم لسدددةس  

ويد عد   في حعد  ا دددد  ، ضدددد د ةد   لا د ية ملق ض ملكةل عاهد  في عةمةهدم ملا د ية في 

 مل ةب ملكةل  ة ه .

لةدشد  ة، وص  قةق بشد  ةه  سدةي ة ية وةةي  ا صد  لةد   عد ام وعق ةّم وا لاةم  - 2

يحس مل د ن حو بقق د م  مصةد د   مل  دددد في عس اد يفيد   ة  ب ق ا ة ة اق قل  

 لة  ام ميةد ة م ملكة م لةسةس وملط ع   ملدل  دام   مل ةب ملكةل  ة ه .
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بةة   مصسددددا  ي مل  ةن بضدددط     ة ة مل شددد و    سددد  قم ميةد ة م، يا فم   - 3

 ة ة مل شدد و    مل حسدد  ل م  ة ةم مدةة؛ عاة: مسددد ددلا  ملق  لم وبواب ب

 مديمضل ومسدايم ه  ب ة لا  بضط    .

ضدددداط مدسددددةمق ومل اد لادم  ة  مدةةي ومدسددددقد ي ل اس ميبفد  هد ، وملق دة  ة   - 4

معد ددد في ملسددد ةلم ملامة ة ل ي مل  ددد يو ومدع مي لاميوم  ملسددد  سدددد ق مل  ل م  

ومصاد   ل ملاق ا ميةا يا لةااةا ل ي   وملاق  م )ملضددد مةب وملق وض ملق عم

 ملاا  مل  ياا(.

مسدددط مم ميصدد مي ملاق ا ملو    لاو     صدد   ة و ة  عام  عدا   ة بوانا     - 5

يغ مق ملسدددةق لا لسددد ةلم ملامة ة ومصيبف ب مل ف ةئ لة ةب ملكةل  ة  ملسدددةس  

 وملط ع   ااة ملد كّق عق ا  ية ملق ض ملكةل عاه .

دطد مم ميصدددد مي ملاقد ا ملود     اد ع   د قا ملدشدددد  دة ملك عة  ملدةان  ق مسدددد - 6

 لقا ص  ميةد   مل د ام ومل قّ ةم مل  كق بش  ةه .

اد ية ملسددددة د   مل كةع دم مل طد ددددم  ة  ميشدددد مو  ة  ا د ية   ض ملاقةي   - 7

 وملس   ة  ة  مل ةميي، ااة ح  بدو وا ا  يم  مدسق ي ةق م ملط  .

 م:ــاع التضخــاصطن
م( ا   كة  وماق   لا لفقة، ة بو    ق  ل ا ملدضدط  سدةمل ي   ع ة    حو يول    )عسددةيي 

مبّسدددد ب ملفوةة لا ق مل ةدب  ة  ملسددددةس وملطد عد   وملق ض ملكةل لهد ، حو  ق مبّسدددد ب  

ملفوةة لا ق ملق ض ملكةل لةاقةي واد ةدم مل قد علا  ملود ي دم في مدسددددةمق لل هد ، وذلد   

س في ميصد  مي ملاق ا ملو    حو ةد وم لدةسدس ملوه ا مل  د في في عاح مصةد     لعا  لةدةسدن

 دغ مض مسدهلاي م حو لة ض يلام في ملقق يم  حو في ملاق  مدةاال.

وا   كة  ملدضددط  امةف   حو عدةاّق   غ   عقةل، ة بو    ق ب لّاص يا ي مل سدددةيي ق  

دسددةمق ملق ل  م، حو صةطف ض لةسددةس مل ق  يّ م في مدسددةمق صيبف ب حسددق ي ملف ة ة في م

سددق  صدد و ملق ةم ملة ا م في عةمةهم ملق لا  مل ول م؛ ا    ق   مل الا ددة  ليل   

لل  ليفد ل هديا ملسددددةس ومادكد يهد  وملكن  ق لا قهد  في مدسددددةمق مل  ة دم  د ع  مل لاح 
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 مليا ميبضدةا  ا  ي و  هيا ملسدةس عق مل مة ة ملو  ي م ل ولم مصسدد  مي، وملسدقل ة ة

لا قه    ع  مل لاح مليا  دةاقةا  ا  مسدددد  ميه  لةسدددةس ملا  ةم في صدددفق   مصسدددد  مي  

 ملق يعم.

وع     عس مل سدددةييو  لل  هيم مل سددة  مصادك يا ح  ملااةا مل  يا م، و ة  

م  ة  يعس حسددددقد ي ملفد ةد ة  ة  2022يحسددددهد  ملف د يملل مدع  كل اد  ييةدس في  د م  

ع ةس ية شده  ب س ه و ياح ة    ملدضدط ، وذل  لا   ملةيمةس وملق وض مل  د ع م  

 ايا لل  يعس سددددق  صدددد و مل وصي مدع  كل وملق لا  ملق ل  م مل ق  ي م ملك ي في 

عةمةهم   لا  مل ون ملا ع م، ملدل بق   عق مصةطف ض مل دةملل لسددق  صدد عه  عس ية  

 ميبف ب لسق  مل وصي.

ةم ملاه ة م ل عس حسدددق ي ملف ة  ة  ة  ملق لا  مل ول م مل ق  ي م في ع ةس ومل   دددص

ية شده  لا دفم يوي م ومةطف ض حسدق ي صد و ملق لا  مدي ي مل  با م لا ل وصي هل:  

مل ق  ي م لل  ع ةس ية شدده  ومصعدا ب  ق لا س ومييمفي   ب لّاص يا ي مل سدددةيي ق لةسددةس  

وذل  لا    ادج    عق هيا ملسددةس لل  ا ق ا  ية حسددق يه  ولا قه  لامسددق ي مل دد و ملو   ة

  ا    ة آو ي عق حه ه :

 مدسةمق مل مية م ل طدةن ملسةس وملط ع   في مل ون ملا ع م. اميبا   - 1

 يةا ةةب عق ملدضط  ملامةن في حسةمق مل ون ملا ع م. - 2

 لضق و ا ية ملاا  مل  ياا  ة  مبط ذ ملس  س   ملاق  م ملد     م. - 3

 ااة ولاق  ا ميم  ملااةا مل  يا م. ملدا  ا   ملش   ة في حو    ملسةس مل ق  ي م - 4

ا  ية مل ةب  ة  ملد ة ة مصسددهلايل مل كاة  وبشدو س شد مل ملسدةس ملك  ل م   - 5

 ومل ق ص ة ومل يةن في حةش م مل ض يلا   ملقق ي م ومل  ل م.

ضدقن مصبّسد ق وملدامعق لا ق ملسد  سد   ملاق  م وملسد  سد   مل  ل م وسد  سد    - 6

 ةو اه . سق  مل  و لا    فق ه  حسا ب

وملطلاصددددم: ح  ملدضددددط  مل دةااس ص  قدة ي ةية  ة  مصاد دددد ي ملة ال لكد عدم 

 مل ون  ق ملدضط  ملفقةل ملةماقل.
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 التضخــم في أجـور الخدمـات:
بام    في ملقق  مدي   لاشددددكة غ   عاضدددداط حةةي ي ع   مل ها  ق ومل  ع  ق  

ة  ائد   وق  لا   ة  ع امة د   مدسدددد  و  د ن مل  د وعدم، وحصددددا دس هديا مدةةي بشددددكدص

 مل دةس م وذوم  مل ية مل   وي.

ملد ة دة ومل سدددددشددددف د   ملطد صددددم، ومل  د ع ق، وعد يسددددل عد د اد ل وعقد عدة 

ملد يوس ملط ددددةصدددد دم، وملكد ع هد  ، ومل  د   ، واد  د   مدع م ، ويوي ملقامل في 

ملط عم حصدا ةم  مل سد ة ، وملسداّ ي ق وملاوّ ي ق وملكه لا ة  ق، وملسد ةق ق، وية عق عة  

عم.     لاة  لامةةي ي  ل م ص بدا سب ل لاا   عس ملط عم ملُ ق ا

عق  حصددداح حة  مل ا ب في مل دةسدددط ولاو  ةم ةا    ق اعق ص  سدددد  ق حيا  عق 

ي غ ياد ةا، وحصدددداح حة  ملوّ م  في حية    ة دم ة ما دم  دود وا ملقشدددد ة آصو ةا د   

وحة ة ا  م ملق ة    وحة  مل سددشدف  ة ه     يلاع   دة   ا ب ملدط    وو ق مديو م

  ق حو    مدشقّ   وملد  ل ة مل ا م ومديو م غ   مل سقا ة.

ولاسن ملش    عإ  ية عق عل ملط ع    ده لاة  عق يعس ملض مةب لة ولم عه  

ص   سدددكة  ح م يع ب  عاد  م بف دددح  ق ييةله  مل ق ق م، وه  ص  ق ة  ملق لال ح م  

  م حو للكاوة م لامةةي ي ع في .عةمب   ويا

ولاسددددن ملشدددد  د  يديلد  عدإ  عق   ل  ل   كق يدة هاصل مل ها  ق ومل  ع  ق  

   ددددةة   ة  عةمي ب ة ا دم عد   دم عق ملد ولدم، وه  ل سددددةم لافق مل وص عق عسددددد قل  

 مل    مل  يا حو ملق ال.

  ل ولاسددددن ملشدددد    ح ضدددد   عإ  عق   هاصل  افقة  ييةله  ملكا  ة  ة  بقد

م لدوّ ي هيا مل يةن  ةع   .  مل ط يم  لاسط ل ي عة، ة   

ولاسددددن ملشدددد  د  عدإ  ةهد ا ا د  دم مل سدددددهةد  في غفةدم بد عدم  ق هديا ملفئد    

مصةدهد ا م؛ ا د  ص ةكد ي ة ما لصا في ا ص  ة يية  دققداب ع هد  لاقض لا ةقل ملسددددةس مل د ي م  

لو  س مل ها  ق ومل  ع  ق    لة   مل  شدةشدم حو عوهةلم مل  د ي، ب يي   ملسد ام ع يغم 

 في حةةيه .
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ولا  ح  ةدسد لن هة ملدضدط  عقط ا صد   ة  ميبف ب عسددةي حسدق ي ملسدةس مل  ي م  

يو  ميبف ب مل سددددةي ملق م دسدددق ي ملط ع   ملضددد وي م ل   ة ملا س  وهة مةطف ض 

حة  ة شدئ مل ية مل ق قل لة ةم ق ة شدئ عقط  ق ميبف ب حسدق ي ملسدةس مصسددهلاي م، حم  

يديلد   ق مل  د صة لادة وملفُ م  في حةةي ملطد عد   ملدل   ةاهد   وهدة مل ةدب ملكةل 

 حم ح  ل  ة ةا ق ه   ملسةس وملط ع    ا،ا ص  عقط  ة  مل ةب  ة  سةس مصسدهلا

لةاد  لذم حييةد  اق قدم لةقد ذ ملفئد   مل دةسدددد دم ومل  د وية ملد يدة عق لا موق غةن  

ة  ة  ضداط حسدق ي ملط ع   ملضد وي م في مل ود س وعاس  ملدضدط ، عإةا  ع  لاة  لا لق 

 مل   صة ع ه .
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 الفصـل الخامـس
 مقترحات لكبح جماح التضخم في الاقتصاد المصري

لذم ي   بةصدد ن عشددكةم ملدضددط   كدسددب حه  م في مل يمسدد   مصاد دد ي م، عإ  

بقد    حيلاس عقاا    لا  هيا مل شددددكةدم  قدّ  حيا  حه  دم، وبسددددق  هيا مل يمسددددم لل   

عو ة د   عق مل قااد   مل مع دم لل  ياح ة د   ملدضددددط  ومل دّ  عق آود يا في ع دددد ؛  

ا د  ب دةا يدة عو ة دم  ة   د ي عق ملدد ملا   حو ملآل د   حو ملدةصدددد د   ملدل باد ي  

 ب س حةةمب ملس  س   مصاد  ي م ملد ل م:

 ملس  س   مل  ل م وملاق  م ومصاد  ي م. - 1

 ةد  .س  س   مصسدهلاا ومي - 2

 س  س   مل ا  م وملايم م وملدو ية. - 3

 س  س   مصسدا  ي. - 4

 :السياسات المالية والنقدية والاقتصاديةأولًا: 
: عو ة م مية ملم  وملق ميم  ذم  مل دةم لا لضد مةب  ق د  لا لسد  سدم مل  ل م 

ومل سددةم وع ةض حو  وا مل ةماةم ملق عم لة ولم، وملدل في و لل  معد دد في ملف ةض في 

لاقةي  ق اد ةدم مل قد علا  ملود ي دم في مدسددددةمق، ومل د  عق ميةفد ق ملقد م،    ض م

وب ددددق دب   ة د   مصةد د   مل  دددد في، وعاس ملدام د  في مل ةدب ملكةل  ة  ملسددددةس 

 وملط ع  .

 وبايا آل    ملس  سم مل  ل م في ياح ة  ب ملدضط  في:

مل يةن ملا بوم   بداس حةشد م مصاد د ي ملطفلّ )غ   مل  ه ( لاف ض ملضد مةب  ة  - 1

 اهد   ق    ا للامم ة  س مل دقد عة ق ع د  لاإصدددد مي عةمب   ضدددد  ا دم للكاوة دم  ق 

ي عم ملسدةس ملدل  د مولةه  وملط ع   ملدل  ايوه ، وعاس حا بق علا  لا اه  ولا ق 

واد م  ملوهد   مييميا لةد ولدم ومله ئد   ملقد عدم ملطد ع دم ومصاد دددد ي دم وغ  ه   

ملق عم لا   ع ه  ملااةا ملدو ي م، وصد و حا عسدد ق      عق مدشدط في مص دا ي م

 ع ل م لصا عق يلان عا ةعم ملف بةية ملض  ا م ميلكاوة م.
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ي لاد صسددددد  مي حو ملد دددد    حو ملدقد عدة عس  - 2  د م ملسدددد د   دا عسدددددةيي حو ع دددد ص

 مل ا ةعم ملو  ي م، لصا لذم ي    دق عة و   ي عةمب   ض  ا م للكاوة م.

يسددددةم  د يلدم  ة  ملطد عد   غ   مصةد د   دم ملدل باي هد  حةهاة ملد ولدم، ع ض   - 3

 وملدل ب قا ييةص  لض ع م ل  لا ه .

 ب ش   ميةف ق ملق م دةهاة مل ولم ملس  ي م ومييمي م. - 4

ع  مل ولم لاسد  ملفق  ة  ق مل فة مل ملاس  - 5 اوب مل    مل  يا وملاق ا مليا بق ص

 عق  ة  .في ملاب ب ملق يا لكة حس ة و

: عو ة م مية ملم  وملق ميم  مل  دد ع م ملاق  م ملدل  ق دد  لا لسدد  سددم ملاق  م 

 دطديهد  و افديهد  ملااد  مل  ياا لاد لدقد و  عس واد م  ملوهد ا مل  دددد في ملدد لاقدم لد  وملدل  

ب ة دة مصسدددددا د يم     فيد و لل  ميالان عق ملق ض ملكةل لةاقةي، حو لل  يعس بكةفدم

 ملو   ة، ومل  ةةلم يو  س  م ب مون ملاقةي ويعس عسدةي مدسق ي.

ولاا ل  ة  : عإ  وسد ةة ملسد  سدم ملاق  م في ياح ة    ملدضدط  بايا اةن   ض  

ملاقةي ومل ةدب  ة هد ، وبشدددد  د  ملق ةي  ة  عاح مصةد د   مل  دددد في، و د  باف ديهد   ق 

كة ملد   م  في سدق  ملف ة ة  ة  مي  مب، وميا مض،     ا ملوه ا مل  د في، وبميي شد

ملااةا،   ملاقةي عق يلان  بدد عا  بق  دد   ملدددمو   في او  ملاقةي حو في  وبد  ا  وفيدد و لل  

 :ملس  سم ملاق  م  ق ملس  سم مل  ل م لاق ة ي  ةص عق حه ه 

ملد ّ   في ح  ملسد  سدم مل  ل م بق ة  ق    ا مل  امة م ملق عم لة ولم، وبميي شدكة   - 1

ملسدد  سددم ملضدد  ا م وفي ميةف ق ملق م وفي و لل  ملدمو   في او  ييةن مل اق    

 مل اّ م.

م، لا لا   لل  ح  ع ض ملضد مةب حو بق  ة حسدق يه   - 2 ح  لة ملمفي  ملق ة م حيا  بقق   

  د   لل  ب د  ا عق مل ل   ، ي     د   لل  ااةن شدقال، وعق و  عإ  ب    ه   

 مل  وو ومداةمن  كة  حيا  صقةلام عق ملس  سم ملاق  م. لا سب عقدض   
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حع  ملسد  سدم ملاق  م عإنه  ص بةمة  ملدقق  م  ملق ة م لةسد  سدم مل  ل م؛ دنه  عو ي   - 3

لة ملم  واةمة ق وا ميم  ع ددد ع م   ددد يه  ملاا  مل  ياا وبافيه  وا م   

لا سددب عقدضدد     ملوه ا مل  دد في ملد لاقم ل ، و  كق ب    ه  عق ا ق لل  آي   

مداةمن، وبدةطص في معد دد في ملسدد ةلم ملامة ة  ق ا ةم ملدق عة في مدسددةمق  

مل  ة دم؛ وذلد  د  مل ةةد   ملدضددددط  دم غد لاد   عد  بكة  ةد ودم لا د ية   ض  

ملاقةي، وعق ها  عإ  ملس  سم ملاق  م ملدل عق شمنه  ميالان عق هيم ملق ض ب اح  

 حيمة ع  ةم لكاح ة    ملدضط .

م عضددلا   ق ح  يعس حسددق ي ملف ة ة  ة  ملةيمةس وملق وض مل  دد ع م عق شددمة  هي

  ملدضدددد  دم عاادد   لادإةفد ق عد ي مفي   ة  لشدددداد ب اد ةد في   لغ مل حع مي ملق د ب ملقد ةةل  ة

مصسدددددهلاي دم ول د م هد  في ملااةا لة  ددددةن  ة  ملفد ةد ة مل  بفقدم، وهديم  قال ا د ية  

دهلاا، وعق ةهم حي ي عإ  يعس حسددق ي ملف ة ة مصيي ي ويفض مل ةب  ة  سددةس مصسدد

 ة  ملق وض مل  دد ع م ل ة ن مد   ن عق شددمة  ا  ية ح ا ل هيا ملق وض، ومةطف ض 

  ةب ية ن مد   ن له  ومةقك س ية ذل   ة  مةطف ض ملق ض ملاق ا.

 وتتركز وسائل/ آليات السياسة النقدية لكبح التض ا فيما يلي:

 لةيمةس وملق وض مل   ع م لامشك له  مل داة م.يعس سق  ملف ة ة  ة  م - 1

ا د ية ماد د   د   ملااةا ملدود ي دم لد ي ملااد  مل  ياا لة د  عق اد يفيد   ة   - 2

 ميا مض ويفض او  ملاقةي مل د ام لةد مون.

لصد مي ملا  ة   وملدق ي   لا لدةاق   مل سددقاة م ملسدةا م  ق ا  ية ملقبل ملضد  ال   - 3

 ه  حو  ق بةاس مل يةي مصاد  يا، وذل  دغ مض  حو يفض ا  م ملق ةم حو بقة 

ملددمو    ة  بةاقد   يةد ن مد  د ن ومل سدددددا   ق ويعقه  لل  ملداد  ا في ضددددخّ 

 مل ا   عق ملاقةي في ةش  ه  مصسدا  يا.

يفض ةفق   مل كةعم لا  دا يه  عضدددطّم لطةا ملقةة ملشددد مة م في مدسدددةمق عق  - 4

  ة  سةس مصسدهلاا. ة ةب مل سدف   ق عاه ، وا  ية  ةاه 
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ع ض مل اد لادم  ة  مدسددددةمق عاقد   عق مصادكد ي ومصيبفد ب غ   ملُ  اي في حسددددقد ي  - 5

 ملسةس وملط ع  .

وضدس ة  م ي في لد و   مل ومبب ومدةةي ومل ك عن  ومل ةمعا لا    ةما  لا ق  - 6

ع  لا   يعقه  ولا ق آو يه  ملدضددط  م ولا ق ميبف ب ةفق   مل ق شددم، ولا   بدةماي  

     ة د  مل   عق ميبف ب مدسق ي وب و   مدةةي.ع 

بةا د  حسددددقد ي مل دددد و وعاس بقد يهد ، لا د   ايا لل  ملدقّ و  ة  ملدكد ل ن   - 7

مل ق ق دم لة ادود   ملدل  د  مسددددد  مي عةميهد  مدول دم عق ملطد ي  وملةصددددةن لل   

سدد  سدد   لةد ة م ذم  يف لة،  ة  ح   د  ب     سددق  مل دد و  ة  حسدد س عق 

 ملةماس مليا   م ل مل د   م  مصاد  ي م مل مية م ومل ول م مل    م.

مل   عق ملةّوةل لل  ملق وض مل مية م وملط ية م ا   ة وعدةس م مدةة وملدل   - 8

 باقة ح ا ؤه  ي هة مل ةماةم ملق عم لة ولم وب  اه  لا  لم عق ملقوا مل اعق.

ط بقال: عو ة م ملط ةم  ملداف ي م   ل  ملسدد  سددم مصاد دد ي م في عفهةعه  ملُ اسددا

ومية ملم  وملق ميم  ملدل بدطديهد  ملد ولدم لد ق ا حهد مو ماد دددد ي دم ومةد د   دم  د عدم 

 ع سةعم عساق   وعق حه  هيا مده مو:

 اش  م ملُ سد معم.ب ق ا وي   مسد  مي م ملا ة وملدا  م مصاد  ي م ومصةد    م ومل -

 باا س مدسق ي وب ق ا مصسدق مي في مدسةمق. -

ية ومل   عق ملا  لم ملس ع ة ومل قاقّم. -  يةا ع في   ة عدو ص

 بقا ا مل  ييم  ملسةق م وملط ع م. -

 ع  يلام ملفق  وملوهة ومل  ض وملدسّ ب وملقشةمة م وملق وم   ة  حعلاا مل ولم. -

 لةط و  عق يمة تي ملدضط  ومل يةي.ب ف ا مصاد  ي ملة ال  -

 الآليات التقليدية لتحقيق السياسة الاقتصا ية المثلى:

 ب ش   ميةف ق ملق م. - 1
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 ملد كّ  في سق  ص و ملق ةم ملة ا م. - 2

 ملد كّ  في او  مصةد    مل   في، وفي حسق ي ملف ة ة. - 3

 ي.ملد كّ  في ملق ض ملكةل لةاقةي لا ق ص  غ   عادوم لةدضط  حو لة ية - 4

 ملد كّ  في يسةم مصسد  مي ومي ف لم  ملو  ي م. - 5

مييمية مصاد ددد ي م مل شددد  ة ل  دةك   مل ولم ولاط صدددم حصدددةن شددد ي   ا  ب  - 6

 مد   ن ملق م.

 ي   مل ا     ملة ا م مصسامب و م وب ف اه . - 7

 مل ا لام مل سد  ة  ة  مدسةمق و ة  عُو ة ملاش ب مصاد  يا. - 8

ةّ حو مصاد ددد ي ملطفل مل د اة في لصددد مي لاقض ملفئ    ملقضددد ل  ة  ماد ددد ي مل ص  - 9

مي  ي  ة  مصشددد  ن لا دةشدد م ملدو ي م ومصاد دد ي م ومل ها م ومل  ع م ي ي  

ملقد ةة  لةد ولدم، وملق دة في مل لام، وميعد ية عق ع معا ملد ولدم وعاقهد  عق اقهد  في 

   مصاد  ي ملقةعل.ميع ية ومل ا لام  ة  ع    لاة  ة  ش م 

 ليات مقترحة لكبح جماح التض ا في مصر عن طريق السياسة الاقتصا ية:آ

بقا ا ا ية مصاد  ي مل   ا  ة  ح   ةلص  ولاشكة عدةمصة حةش م ة   ة س  قم   - 1

ملا ة، بد  ا لاد يبفد ب ميةدد ة دم، وملق  دم مل ضدددد عدم، ومل  دةي مل ق في لة ادود    

ةعد  ، لد ويا مل هّ  في ولا ددددفدم يد صددددم في ا د ب مصب دددد ص  وبكاةلةة د  مل قة

ا  ام  بقا ا عقةع   ملدا  م ملُ سدددد معم، لا    هّ اا عق وسددد ةة عق عم وعقةةع    

عُ ش ة لق ميم  مصسدا  ي وميةد   وملدش  ة، ولا     قق  عق بف  ة عس عق      

ملق دددد  مل ا ل ملديا بدةمل  ع د  مل سدددددودّ م  ملدكاةلةة دم  ة  ة ة عضددددّ  ي  

ايا عاة هيا مدةشد م لل  بة  ق صدا     مل قةةع ب م  وعدسد يب؛ وذل  ا   ب

ومل ق عم ولل  بةع   ملدكةفم ملا ه م صسددد  ميه ، ولل  ب سدد ق لا ئ   مصسدددا  ي  

 وميةد   وملدش  ة، وعق وّ  لل  ب ق ا مصسدق مي مصاد  يا.

مصسددددد لان مدعادة ل  دددد يي مل د ادم مل ا ق دم ملاد  ةدم  ق مل د اد   مدافةي دم،   - 2

دةلص ة  ق ملش غ ومل     وعس اط مل   ا؛ وذل  ا    ايا هيم مصسد لان  ومل 
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م لد د      لل  بةع   ع بةية مسدد  مي ملااون ومل  ا مل ا قل، ولل  ةقة ع د  ع يا 

مل  ام ملطضدد مل لل  يون ملوةمي، ولل  ملدطف ن  ق ي هة مل ةم ا ق عق ع بةية 

 مسدهلاا ملكه لا ل لاغ مض مل اال م.

ذوا ملكف لة وملط ة عق مل ةم ا ق عس مدةهاة مل كةع م مل طد دددم في  الشددد م - 3

ب     حولة    ماد  ة   مل ةم ا ق في ع  ع    ع د  عق مل شد و    مديا   

ةفق   ومديا  ة وي ماد د ي م صاد  ة   عةم ال ية ع  ع م ومديا  با سدا   عس 

بايا هيا ملآل م لل  يعس ع  بد دس لا  ية ع  ع م عق ع ام  با عسدد م؛ وذل  ا    

يفد لة مسددددد لان مل د ن ملقد م ولل  ب ق ا حي  لشدددداد ب صاد د ةد   عةم ال يدة 

 ه .لع  ع م ويفض بك ل ن عق شده  وب ق ا ا  ية اق ق م في يية

ب و ض حسدددد ل دب مييمية ملا  وا م  دم وعاقهد  عق يةا حو لضدددد عدم اةمة ق ةد  د ة  - 4

لة ملم  ب مي ص مصسدددددا دد ي وبشدددد  دة  بضدددد ن لل  بقق دد  عدد  هة عققددا  عق  

 مل ش و    ومل  ةن  ة  مصةد    وعةمي ميةد  .

بقا ا عاشدددد م  مل ةي دم، وضدددد ط اعق ولة ملم  عض مل اد ا    ملضدددد  ا م   - 5

 وملقض ة م لا ق حةهاة مل ولم ومل سدا   ق.

باسدددد ا ملدفد  دة لا ق ملد ولدم ولا ق ملق د ب ملطد في  ة  حسدددد س بةع   ملد ولدم ل ام   - 6

مل    مل  لل وملةةة سددل، وبةلل ملق  ب ملط في لةشد ل وليمية عشد ي س    وحيوم 

 ميةد   وبة  ق ملدكاةلةة  ، ويةا ملةظ ةن وا  ية مل  ييم .

ا د ية مصسدددددا د ي في ملدا  دم ملاشدددد  دم وفي ملدقة   مل وةّي وملدد ي دب وملا د    - 7

حيوم  عد دفدّاة   لادد  دددادد يهدد   ومصيدامب،  ملددداد د ددم وملددد دة د  ومصلادددكدد ي  لدقد دةد دد   

 مل دك عةم وملش عةم.

ب ة   ملاا دم ملد د دم مللااعم يا عم مل د   مل دددداد   دم عق   ق وياد يا وةقدة وع د ا  - 8

وصد و صد ل وحعق وع د يي لة  ام ملو   ة ومل دو ية، وذل  لا    فدح حلاةملا   

 ل ةد   مل ق قل في ة  س مدةش م مصاد  ي م.
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  م ملُ ض عم، وملق ية ملدا عس م مد ة  ومليا ملسقل ة ة ملةصةن لل  ماد  ي ملق - 9

 د قا عق يلان يعس يفد لة مل د ام ميةدد ة دم ملاشدددد  م لا لدقة   وملدد ي ب وملا    

ب ة ددة   ملقدد يي  ة   مل دقق مل وةّي  مل هدد يم ، وملق ددة  وملد ة   وميدسددددد ب 

 ملط ع   مدوّل م لل  سةس وي ع    د  ب موله  في مدسةمق.

مل  - 10 ملدد وي  ملفا ددم  بق     لةشددددد ل وب ة   مل دد ميس  ود قل ل ةدد ن مد  دد ن في 

لةدكاةلةة د  ملد ا ق دم ملقد يية  ة  بط  ج ملق د ن مل ه ة في عود ص  مل دددداد  دم 

وملايم دم وملسدددد د ادم وملدشدددد  د  وملااد ل ومل  ق ومل ةمصددددلا ، ويدة عد  ب دد ةد   

 حسةمق ملق ة في ا      مصاد  ي مل طدةفم.

 ح التضخم في الاقتصاد المصري في حقْلي الاستهلاك والإنتاج:ثانيًا: مقترحات لكبح جما
: مسددط مم مدعةمن وملط ع   ملدل ب دةح يشدا ب مل  ة    ق د  لا صسددهلاا 

مصسدددهلاي م ل ةسدد  ، وملدل ب ية في لةد   مدعةمن وملط ع    مصسدددهلاي م )عق عةمي  

  صدددد ل دم ل شدددداد ب حول دم وآص  و  دة و د ادم ع  يدم( وب ة ةهد  لل  سددددةس ويد عد  

مل ا شد  لة  ة   ميةسد ة م مسددط معه  في لشدا ب مل  ة   ملدل   غّ    ميةسد   سدةمل  

يد ةدس اد ةد   ا ة دم حو عدةلدّ ة  ق مدوضدددد ب ملاقد ع دم ومصةد د   دم ملدل  ق   ع هد   

ميةسدد  ، وفي لشددا ب ا ة   مدشددط في مص دا ي م ملدل بقةم لا صسدددهلاا ملاه ةل لهيا 

 وملط ع  ؛ عاة: مل سدشف    ومل  يمس وملفا يق وملاةميا وغ  ه . مدعةمن

و داةب مصسدددهلاا لل  ةة  ق ه  : مسدددهلاا لةسدد   شددط ددل نه ةل، ومسدددهلاا 

وسدددد ط حو لةدد ةل  طص مل شدددد و د   ميةدد ة دم في مسدددددهلايهد  لاعةمن وملطد عد    

ة ملاة د   عقد   عُو دة م ل ةدب ملكةل ملفقد ن دعةمن  ميةدد ة دم في   ة د   ميةدد  ، و شددددكدص

 وي ع   مصسدهلاا.

ا ومل   م ملاه ة م ومله و مل ا شدددد  ل ةد   ، عإ  وُ ق  مصسدددددهلاا ملق عة مل   ص

ملشدقب مليا      ح   سددهة  سدةقم حو ي عم عق ام  ة   ملق  م لاإةد ةه  حو لاإةد   مل ةمي  

مل  ة  حو مسددو مل مل سد   م     حو مدعةمن مللااعم يةد ةه ، وذل  اد  ص  قس في يمة ة

 وملِ احَ مل ش و م لد   م ةفق   مسدهلايه .
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:  ق د  لا يةد   ية ةشد ب لةسد    ه و لل  يةا سدةس حو ي ع    عفهةم ميةد   

مصسدددددهلاا ملاهد ةل حو لل  يةا مدعةمن ملةسدددد  دم مللااعدم يةدد   سددددةس ويد عد    

سدد  لة ادو   عق ملسددةس وملط ع  ، حو مصسدددهلاا ملاه ةل، وا  بُ ةا ية م ميةد   ي  

 ي س  لق  م مل ادو   ملدل حيي ملاش ب ميةد ةل يةد ةه .

و د  ميةدد   لا قاد ا مدوّن لاد ل ا  لا ق يد عد   ملقاد صدددد  حو مل ةميي مصاد دددد ي دم  

وهل ملق دة ومل ةميي مل ا ق دم ويحس مل د ن  ق    ا مل اّ   حو مل شدددد وب ميةدد ةل،  

م  ة  بةا دم اد ةدم مصسدددددهلاا لطةا مل ادود  ، وي ة د  يد   او  ميةدد   ملكةل اد يي 

 ملكةل لة ود س، ية   ب قا مصسدق مي لهيم مل ود س، يو  ع  بضط  حو ييةي.

عإ  َ وَا ملوه ا ميةد ةل في مل ولم  ق لةد   ا ةم مصسددهلاا ملكةل، وصد اب 

ملاد وددم مل د ملقوا ا دد ية في ملق ض ملكةل لةاقةي، عددإ     ددم لدديلدد  هل ادد وث  هدديم 

 ولدم عسدددددةيية ل د ةد فيد  مصسدددددهلاي دم حو دعةملهد   ملدضددددط  ملد ميةل، عدإ م يد ةدس ملد

ميةد ة م، وي   مصاد د ي ملق ل ل  ق   عق ملدضدط ، عإ ا مل ولم مل سددةيية بسددةيي هيم 

 ، وهيم هة مل  يث في ع د  واس ل  مي ملدضدط  عس ومييمفي ، و امي   ة ه  ملاة    عق  

 يا مل يمسم، و لاة   لهيا مل شكةم بقا  مل يمسم مل  وةم مل ةةن ملواة م ملد ل م:ه

 فرا الرقابة على أسعار السلع وال دمات: - 1

وعد   و ا عق مةفلافيد  في عطدةن مدسددددةمق وهة عقا   ق ل لة كةعدم مل ا في 

سددددةمق عق مادكد يم  وعضدددد يلاد    ودب ملد ددددّ ا لهد ، لا  ض  عدد لاقدم عد   و ا في  مد

مل ا لام وب     مدسق ي وللامم ملدّو ي لاق ميم  مل كةعم، وذل  لاق  ح  شه   مدسةمق  

 ة  لو  ة ة م يةيوة ، ومل  ب مل وسددد م مدوي مة م، وملضدددةملاط ملدل وضدددقه  ملاا   

مل وصي، وع  ح قب ية ذل   مل  ياا مل  دد ا لق ة    مصسددد  مي ولا م م ياةم ميبف ب  

عق ميباد ا في مدسددددةمق، وبطا ق لةسددددةس، وعق حاعد   في مسددددد  مي مل اةب وملا ة   

وح لاو ملد ومةق ومل  ةمةد  ، ومديو دم وملكا   عق سددددةس مصسدددددهلاا، وهل ة  قهد   

حعةي بسددةةب ب يّة مل كةعم ي  ية ملدةما  ومصةضدا ب لل  مدسدةمق وعةمةهم ةشدس  
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امعه  لا اامم ملدسدددق  ة ملو  م  ة  مداة لةسدددةس مصسدددامب و م ومل ق  ي م،  ملدّو ي ولل

وليضدد  ه   ا  مل ط لفم ية ملم   ق لا م؛ وذل  ا   حصدداح ضدداط مدسددةمق ع ةا   

م ل    ايا لل   مةفلافي  عق ةد ةج غ   ع سةلام ملقةماب.  شقا    عُة ا ؛ ة   

 المحلي:توطين الصناعة وتعميق التصنيع  - 2

 دق ض مصاد دد ي مل  دد ا شددم  ية ماد دد يم  مل ون ملا ع م داع   عف ةئم،  

ع ضددده  ظ وو   ل  م   لا ة وهة لا دد ي بةع   ملسددةس وملط ع   مدسدد سدد م ل ةم ا    

لة  وي عا ي م وصدددد  م وا لا م، حيّ  لل  بق  ة ميةد   وضدددد ب سددددلاسددددة ميع مي  

ل، وها س لامسدددق ي صددد و ملق لا   وملد ة ق، وع ضدددس عةة   عق ملدضدددط  ومل لا

م عق ملفق .  مل  ة م، وع ضس  ة  سك   ملق ل  عا   

صا وص عو ن حع م مصاد ددد يا مل  ددد ا ل ةمةهم ية هيا مل د  ص م  ومل  وو ل

لادة  ق وبق  ا مل دددداد  دم مل  ة دم، ومص د د ي  ة  ملديم  ومصسددددد اد ل  ق ملةمييم   

و ن حع م مصاد  ي مل   ا لصا لاد ف ا مل ا      ومل   عق  وا مل  ام  ملدو يا، ص ع

وملايم    مدس س م و  م مصيبك   لل  ا  م ملدو ية مل ول م حو لل  مةس  لا م مل  ييم   

وملةمييم ، ومص د  ي  ة  مليم   ة  مداة في لةد   ملسددددةس وملط ع   مدسدددد سدددد م، 

ة  ددد ةس ملة ا م، و ة  بة  ق  وم د  ي سددد  سدددم و ا م بقةم  ة  يعس مل  ام ميةد ة م ل

عم مللااعم له ، وذل    مل دا  م لاك عم ع و ه  وعكةّة في  وةقة وبة  ق ملدكاةلةة   مل دق ص

لا لدةماا عس ب ي ب وبمه ة ويعس يف لة ملكةميي ملاشدد  م مل  دد  م  ة  ح   ن ملد ددا س  

 ومل   ةم.

 معالا ال رياة الاستثمارية الصناعية المنشو ة:

 باا  هيا ملط   م  ة : اا ل ح  

ع م  ة مل  اة ملاسدا م ملدل بد دس    ية عا قم صدا   م عق ا   وع ة مل ةمي ملط م  - 1

 ومل   ملق عةم مل  ه ة وملق ب عق حع يق ملدسة ا وعةمةئ ملد    .

لاد عدم عوّ قد   صدددداد   دم صدددد   ة عدط دددد ددددم وباو د هد  لاد يمسدددد   ملود وي  - 2

ع ه  بسدده لا  مةد  ة م  اح مل سدددا   ق  وب ع قه ، وع،  لة شدد و    مل  شددّ م له  
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ب ف ا دم، وب سدددد   ا ددددةله   ة  مل يص ومل ةمعقد   مييمي دم لاد ل وعامولدم  

ملاشددد ب، وا دددةله   ة  ع ددد يي مل  ام وي ع   ملدشددد  ة، وبوا اه  ع ض 

 مل سةم مل ا غدم  ة ه .

 وضدس وباف ي سد  سدم صدا   م بسدده و ملد دا س مل ق قل، وبا  م وبق  ا مل دا  م - 3

ملد ة ة دم )صدددداد  دم ملآص  ومل قد م  ومدةهاة وي ةب ميةدد   وا س مل  د ي( 

عم   وعضدددد  فم ة دددد اه  عق مصسدددددا  ي ملقةعل، وةقة وبة  ق ملدكاةلةة   مل دق ص

ل ددا  م ملسددلا  ومل ومل ومدع دد ن، ومصسددد لان مدعاة ل عك ة   وملط م   

 وملقسك  م.مل امي م ملدل ب دةكه  ع   في مل ا  م مل  ة م 

غ دد ي  - 4 وا دس  بة  دق ب دددداد دس مل  ددددد ةس وملآص  ومل دقدد م  وي دةب ميةددد   

ل قد م  ي ةب ميةدد  ، لا د   د ح باة س مل ادود    مل قد م ، وملد ة   مللااا  

 وب س ق عةمصف في  وملادك ي عادو   ة   ة.

ملد ةّن عق ملد ددددا س يالان مل ادود   ملة ا دم ع دة ملةمييم ، لل  ملد ددددا س  - 5

   بق      ل ةميي مل ولم عق ملاق  مدةاال.لةد   

 يةا عو ص  صا   م ل  ه  ملق ية  ة : - 6

ب دد    وملادك ي ملسددةس وملد سدد ق مل سددد   في ةةيفي  وعةمصددف في  وع امفي    -

 ملاسا م.

ب دددد    وب ددددا س عقد م  وي ةب لةدد   ةد  د ة  د ل دم ملدقا دم لد ددددا س هديا  -

 ملسةس.

 ب ميةد   وملادك ي عادو   ة   ة.ملد ة   مللااا لق ة    وعق م  ي ة -

عم   - 7 ةيب مصسددا  ي مدةاال مل ا شد  ملق لل ملدقا م في مل دا     ملد ة ة م مل دق ص

ذم  ميعك ة   ملقة م لد ق ا ملا ة ومل دط دد ددم في ب ددا س ملآص  ومل ق م   

 وي ةب ميةد   وا س مل   ي.

مل  د ا ل  دة م    وضدس وباف ي سد  سدم صدا   م بسدده و ب     ه كة مصاد د ي - 8

ا د  د   وع وب مل دددداد  دم ملد ة ة دم مد ة  لةدد ة دم،  ق    ا ملد ف ا ولاملدم  
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ملققاد   وب دددد  ح ليفد اد   ملسددددةق، وبقد    مل ةمعا ومي د ةد   وملد ة دة  

 مل  سّ  وملدسة ا ملوّ   لة ادو  .

عاة:    ملقا  م لادة  ق مل دا     ملق ة ة ملدل بد دس ع ه  ع د  لا ام   ةسدا م با عسد م؛ - 9

 مل اسةة   ومل لالاغ ملو هاة ومدو و   مل اال م وملوةةي ومدس  ة.

عد  عق ا  دم عُضدددد عدم للااد دددد ي   - 10 يلاط مصسدددددا د ي مدةاال مل اد شدددد  لا قد مي عد   قد ص

عم حو ا  ية مل ددد ييم  حو عق مي ع   مل  ددد ا عق اوم   بة  ق ملدكاةلةة   مل دق ص

ومل   عق مصسدا  ي مدةاال مل ا ش    ضط  عق س ةلم حةاا م حو بةع   لةةظ ةن،  

في صدددداد  د   ياد ةا ملا د  غ وملا دام ومل ق عشدددد   وغ  هد  عق مل دددداد  د   

 مله عش م مصسدهلاي م.

ثالثًـا: ومن المقترحات العلاجية لمشكلة التضخم في الاقتصاد المصري في السياسات الزراعية 
 والتجارية:

د دددد ي دم، ووضددددس ل د ي  د م ل صدددد   بقا ا مل اد لادم مل سدددداقدم  ة  ملايام  مصا - 1

ملق ة    ملضدددد ية لا ل ا عسددددم مل  ة في مدسددددةمق، وذل  عق حةة ب ك ق حةهاة  

ا   م مل ا عسددم عق ملد ية في ملةاس مل ا سددب، لة ّ  عق آو ي ملق ة    مل اي م  

لل  مصادكد ي، حو بقا ا يوي ملك د ةد   مصادكد ي دم ملقد ة دم في ملددمو    ة  ا  دم  

 بق   ه  حو ميض مي   .مل ا عسم حو 

مل ّ  عق لةشد ل ي  ة   ماد د ي م مادك ي م   لاام، حو بقا ا سد   ة ي  ة   ا ة م   - 2

لا لفقة، بقةق يو  ييةن عا عسد ق ة ي، لل  حسدةمق مصسدد  مي حو ملدةا س حو ب   

عق ا ية مل ا عسدددد ق مل  ل  ق،  ة  عا عسددددم ملك  ة   مل سدددد   ة، حو ب اس ب عا 

مل ا شددد ة مدةاا م حو مل  ة م، وذل  عق حةة بقا ا مل ا عسدددم في مصسددددا  يم   

مدسددددةمق ويةا ي د ةد   ماد دددد ي دم حيا  يفد لة لا د   قةي لاد لافس  ة  مل سدددددهةد   

 ملاه ةل.

ميصدلا  ملوييا ل ا ةعم ملدسدة ا، ومل ّ  عق ملةسد  ل، ولةشد ل حسدةمق سدةس  - 3

   ا وسد ط وما ، عس ب      عا شد ة  د  ع ه      مل ادو   لالا وسد  ل حو  ق 
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مل د  مدا دددد  لهد ع  يلا د  لا د  ص  دود وا ُ شددددم  و ق ملسددددةقدم ملديا  د عقد  

مل سددهة ؛ ا   ص ُ ققة ح     دة عادجِ سدةقم مل بق ن حو مل      عالا  ومليا 

غ عد     ددددة    د  دة بكد ل ن وح اد ل وعطد    ميةدد   ل د ة  د م يد عدة  ة  يُ م

هةد ، وحوضددددح عاد ن ذلد  ي ةة مل بقد ن ُ اد ب في  ة د  ملةسدددد د ل عق و ق مل سددددد

عاي د  لاوا ه ق عقط و ا ب في مدسددددةمق لاقشدددد ة ةا ه  ، وفي ذل  غُامق شدددد    

لا ل ادو ق، وهة عا ن صد يق  ة  ة  س مل ادو   ملايم  م ملدل بُا ب في مدسدةمق  

  ق    ا ملةس  ل.

س في ايم م مل   صدد ة مصسددامب و م و ة  مديص عا - 4 ه : ملق ح وملشددق    ملدةسددن

ومليية ملشدددد ع م ومليية مل ددددف مل وعةن مل ددددة   وملفةن ملاة ا وملق س ومديا 

س في لاد عدم  وملااو  وا ددددب ملسددددك    وملاديوي ملا د دم، وذلد  لاد لدامعق عس ملدةسددددن

س في لا عم مل دةب   صدةمعس ملدطا ق مل ا سدام لكة ةةب عق هيا مدةةمب، وعس ملدةسدن

ضدددد  فدم لةدد ة دم حةةمب ملايم د   مل ةسدددد  دم، و ة  بقة دة  ملايم  دم ملقد يية  ة  ع

 ملف ا  في مل   ا ومدس  ة.

س في لا عم ع ددد ةس مدسددد  ة ملا اوة ا م وملآاوب م وملفةسدددفةي م، وعاس   - 5 ملدةسدددن

مصادك ي في ب موله  وب سددد   ا دددةن ملفلاا ق  ة ه  لامسدددق ي عد ة م، ومل   عق 

    ه  و  ة  مصسدط مم مل ا ش  له .ب    ه   ا    م ملدةما  لا ق   ة  ب 

ميعد ية مل اة  عق ملا ةث ملايم  دم ملطد صدددددم لاد سدددد ق ةةية ملدُ لادم ملايم  دم   - 6

ومسدددددطد مم مل  د ا مل د ل دم في يا لاقض مل  د صدددد دة، وفيو ق سددددلاص   د ل دم  

 ميةد ة م عق ملايوي وملشدلا  وعق وعم ملآع  .

س في لا عم ملدق وة      - 7 ملايم  م مل دط دد ددم في لةد   وشدد مل ولا س ملدق وا ملدةسددن

ومدسدد  ة ومل ا  م  ومل ط ددا   ملاا ب م ملةيا م، لة امي  ق لامسددق ي ملو ةم،  

وملدق ا  ملُ سداا عقه   ة  شد مل مل   صد ة ملايم  م لا لسدق  ملق ين مليا   ّ ل  

ا له   ة  ملايم م.  بكةفم ميةد   و  قا ه ع  يلاح ع فص
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س في - 8 ةد   مد لاو مللااعدم ل اميب ملد ومةق وملة ةم مل   مل    ملدةسددددن ايم دم عكةص

ومدسدددد د ا ومدلاد   ولا ض مل د ةد ة، ولاطد صددددم ملديية مل ددددف مل وعةن مل ددددة د   

وملشددددق  ، وذلد  لاد لدةماا عس لاد عدم عوّ قد   صدددداد   دم صدددد   ة وعداقةدم لكاغ  

شدددد ع دم  وبطا ق وب ة دة عطةافد   مديا ومل سدددد   وملق ح وملشددددق   وملديية مل

وملااد بد   ملامافدم لل  ح لاو ا ةمة دم، وم داد ي لةدد   مد لاو عشدددد و د   اةع دا   

 عه ا .

ل  ية ملق  م مل  ددد  م لل  سددد لاا  ه ه  في لةد   ملطاا ومل ومةق ولا ض مل  ة ة  - 9

وملة ةم مل   مل، وب ة ةه  عق ا  م لا بس عسددددهةكم وعسددددةيية داةم  حلاا ةه  

ية صاد د ةد   مل د   مل ود وية،  عق مل د   مل ود وية لل  ا   دم عادودم ع ددددد ص

و  كق ح   د  ذلد   ق    ا ي   مل شدددد ي س مل دددد   ة لة  حة مل  ف دم وبقد     

ملدسده لا  مصةد  ة م مل  سدّ ة له ، وعق شدم  هيم مل قا  ح   طفصن ملضد ط  ة  

ال مل طاو  مصسدامب ول لة ولم عق ملسدةس ملضد وي م وا د  ميع ية عا   ة  سد ي

 مل    ع ق ص بدةعا  ل  ه  ع في ميةد   ملدل بدةع  لس يال ملق ي.

ل  مي وباف ي مسددددامب و م عدك عةم لد ق ا مصسدددددق مي في مدعق مل يمةل في ع ددد    - 10

 بقةم  ة  مل ي ةا ملد ل م:

بمع ق عطاو  مسددامب ول عق ملسددةس مدسدد سدد م   ّ ل مل  ة   ملق عم ل  ي   -

ط    مداع   مصاد  ي م ملق ل  م مل  يةم وميبف ب   ة ةم و واصب مصاد  ي ع

 مدسق ي ملق ل  م.

شدد ةل م هيم مل طاو  لسددةس مصسدددهلاا مدسدد سدد م وحعةمن ميةد   مللااعم   -

 يةد   هيا ملسةس ض  ة   لق م بةانن لةد ةه  ع ة   .

م   - مص د دد ي في بكة ق هدديم مل طاو  لاقدد ي ميعكدد    ة  مل ادودد   مل  ة ددا

  ة  ع   سد  ة لةد ة  ع ة    عق  ا ص  هيم مل طاو .مصسد  مي وا   

بقا ق ا ددددةن مل اقد   ملفق  ة في مل ود س مل  دددد ا  ة   اد صدددد  هديم  -

ب هديا ملقاد صدددد  لل  مل  د    ملفد ي ة ملدل   مل طاو ، ومل  ةةلدم يو  بسدددد ن
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  با س عادو في  لامسددق ي ع بفقم وب قا و مل  ع اشدد    ة  اسدد ب ع امة م مل ولم

 وا ع   مل اق   ملفق  ة عق اقه .

س في لةد   ملا مةة مل  كام لسدةس مصسددهلاا مدسد سد م وحعةمن لةد ةه ،  - ملدةسدن

    عش و    لةد ة م اةع م   لاام.

ع ماام مدسددةمق وعةمةهم ةشددس ملدو ي وملةسدد  ل،        هيا ملسددةس في  -

يو  واة ه  في يمة ة  عا عي لا س اكةع م ص بسددده و ب ق ا مل لاح، ومل  ةةلم  

 مصادك ي.

مل ّ  عق ع ا  ملسدةس مل يمة م ملسد  قم ملدةن، لسدةل   ة    ملاقة حو ملدطا ق   -

 حو لاطل ملد مون، حو بقةنب مداةمن ملوة ام.

 مل ق لوم ملس  قم دسا ب ب هةي او  حو ةةية مل ادو  . -

ل  ية ملاقم لل  مل سددا   ق مل  ة  ق ومدة ةب ع    بدطيا مل ولم عق ا ميم  في  - 1

ع  عق ب سدد  م  ل شدد ي س مصسدددا  ي مل ا شدد  ع     دقةاا لا لامي ص   شددم  ع  بق ص

ومل ةمعا ومسددق مي وي  ةعم ملق ميم  وملكنّ  ق ملدق  ة مل ف ةئ له ، ولضدف ل 

   مل  ل م وملاق  م، وا ميمفي  مصاد  ي م.مصسدق مي ملاسال  ة  س  س في

ب ف ا مصسددا  ي ملة ال ملط في  ة  مصسددا  ي مل ا شد  في مل شد ي س ملدل ب قا   - 2

ملدا  دم ملُ سدددددد معدم، وب  دّة باقد   ملااد ل ملقد م، وملسدددد   ة  ة  لاقض وسدددد ةدة  

ميةدد  ، وذلد  عق يلان لة ملم  اد ةةة دم ع د ية ل  د  دم مل سدددددا   عق غد ةةدم 

يعلاس في ا لم ي وة  وب ددف م عشدد و  ب ، وبسدده ة ب ةّك  ديض مل شدد وب  م

ي  ةم لا عم مل ش وب  ة ه .  لاسق ه  مل   ا

ملاي ا في مصسدددا  ي مل ا شدد  سددةمل ي   و ا    حو حةاا     ة  مل ددا     ملق ة ة  - 3

ملدل ب دة  ع ه  ع دد  عام   ةسددا م بدفةّق لا ةةاه   ة  عا عسدد ه ؛ عاة: صددا     

 مل ان وملاس ج ومل لالاغ ملو هاة ومل ا     مل يمة م.
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لةشد ل وي لم عدط د دم لدسدة ا مصسددا  يم  مل داة م لة شد و    ملدل   كق   - 4

لاد عدهد  في مل ا قدم مصاد دددد ي دم لقاد ة ملسددددة غ ومل اد  ا ملُ دد ي دم دعد يق لةدد   

داد ي مل ةمي مدول دم مللااعدم ياد عدم وبشدددد  دة يدة عشدددد وب  ة  اد ة، وذلد  لاد  

م عه    في ةيب مصسدا  ي.  ملدسة ا صا  م ماامع م بايا يوي 

افا مصسددا  ي ملة ال مل ا شد   ة  مل يةن لاق ا في عو ص  لةد   عسددةاع     - 5

ميةد   ملدل  د  مسدد  ميه  عق ملط ي ، ومسدداامو عةميي مل ولم عق ملاق  مدةاال  

 و ن حا  ملق      ملةم  ة في   ة    مسددددد  ميه ، وذل   ة  م دا ي ح  هيم مل

ملقد يية  ة  ب ق ا مل سدددددهد عد   مصاد دددد ي دم وملدا ة دم وبقا ا ةهةي بة  ق  

 مل ا  م وبق ي حة   ه .

افا مصسددا  ي ملة ال مل ا شد   ة  بة  ق صدا  م عسددةاع   عشد و    مل  ام   - 6

ملود  د ة ومل دود ية عق عه د   وعقد م  شدددداكد   لةدد   وةقدة ملكه لاد ل، وعق 

ملدفدد ةدا، وحلدةم  عدةبدةعدةد د ددم، وعدهد دد   مدلاد م  يدد لادلا هدد   ملدودُ   وعد دةص  

لا  وملقد اص  وعه د   ع ددددة مله د يوة ق، وغ  هد  ع د  ب دد ةد    ومل ةصددددص

 ش ي   بةا س ملكه لا ل وعش و    لةد   مل  ام ملش س م لةق  ب ملق ةةل.

ية ل ةّ مل قةا   ومل شددكلا  ملدل با ن عق ا يم   - 7 وضددس آل    عسدددق ة وع  ا

مصسددا  يم  حو بةمة  مل سددا   ق و ة  مديص عاه  ع   دقةاا لا لق ةم مدةاا م  

س بكدّ سددددهد  يميدة مل ةمةئ،  امللااعدم ل ع م   ق ملاضدددد ةس وعد يلا  ميةدد   وع

 ميع م  ملو  يل  اه .بمي   وب   ة مل سدا   ق ع بةية 

 ة  مصاد دد ي مليا مصسدددا  ي في مصاد دد ي ملد و  ا: وهة ذل  ملف ب عق ع وب  - 8

  باط لااشدد   مسدددط مع   مل ةميي مل ا ق م، وبقة ة حو عاس ه يه ، ول  لم يوية 

ا د ة مل ادود بدددددددد وبد و   ملدد لن عاهد ؛ دغ مض ل د ية مسدددددطد معهد  د ةن عاة 

ع كِام؛ ع ل ق ي  وملةيق ومل اسةة   وملاة   و اّةم  ملالاسد   وغ  ه  عق 

م،   كق ل  ية ب و  ه ، ومسددد  مث ب دد ع   ة   ة عادو   مصسدددهلاا ملاه ة 

ل ادو   مسدددهلاي م عدةلص ة  اه ، ولامسددق ي حاة عق عا لافي  مدصددة م، وملقضدد ل  
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لاديلد   ة  حسدددداد ب ةد ية عةميهد  مدول دم، ومل دّ  عق عد اد  عادود   مصسدددددطد مم 

ملةماد ، وب ة ةهد  لل  سددددةس شدددداد  عق ص ة، وذلد  وصددددةص  لل  ب ق ا مدهد مو 

 لد ل م:م

 لة ةميي مل ا ق م.مسد معم مصسدط مم  -

 مل ف ل  ة  ملا ئم عق حسا ب ملدةةث. -

 ب ش   مصسدهلاا وعاس له مي مل ةميي. -

 عض  فم  ا ص  ميةد   مل د ام في مل ود س. -

وص ا ددد  ل و ص  مصسددددا  ي في مصاد ددد ي ملد و  ا؛ ا     كق ب و   ي عم 

ومل د ةقدم، اد  ع د ا مل دددد و مل دددد ل ومل دددد و ملايم ل   كق  مل طةفد   مل ددددةادم 

 عق لوده  ول  ية مسدط معه  وملدطةنص ملآعق عق عط   ه .
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 9 النشأة والتاور( –الأنواع  –الفصل الأول: التض ا )المفهوم 
 9 مقدمة في أبعا  التض ا وآثاره السلبية -
 10 نااق البحث في الفصل الماثل  -

 11 المبحث الأول: ماهية التض ا وأنواعه
 11 تعريف مانع جامع للتض اصعوبة وضع  -
 11 أنواع التض ا وماهية كل نوع -
 13 التض ا  ورة اقتصا ية سيئة لا مفرّ منها. -

 15 معايير التفرق بين ارتفاع الأسعار كظاهرة اقتصا ية وبين التض ا
المبحث الثاني: أسخخخخباب التضخخخخ ا النقدي ) راسخخخخة نظرية تابيقية 

 تحليلية(
18 

 18 الداخليةالأسباب النظرية 
 18 التغيرات التي تارأ على كمية العرا الكلي للنقو  -
 19 زيا ة الالب الكلي الاستهلاكي -
 19 زيا ة الالب الحكومي على سلع وخدمات الإنتاج -
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 20 أسباب التض ا الدولية الواقعية -
 20 انهيار قاعدة الذهب -
 22 تعويا العملات -
 23 الحروب والنزاعات المسلحة -

 23 الاقتصا ية للحرب الروسية الأوكرانيةال صائص والآثار  
 29 الآثار غير الاقتصا ية للحرب الروسية الأوكرانية

 32 الفصل الثاني: آثار التض ا
 32 آثار التض ا الداخلي -
 34 آثار التض ا الدولي )المستور ( -
 35 أبرز الآثار الاقتصا ية للتض ا الدولي الناشئ عن الحرب  -
 39 التض ا الاقتصا ي في إطار الحرب العالمية الثانية -
 40 التض ا العالمي الناشئ عن الحرب الروسية الأوكرانية -
 41 ارتدا ات سلاح العقوبات الاقتصا ية -
 42 مظاهر ارتدا ات سلاح العقوبات الاقتصا ية -

التضخخخخ ا بين الواقع   حالحلول الماروحخة لكبح جمخاالفصخخخخل الثخالخث:  
 والتصورات

48 

 51 تدابير السياستان المالية والنقدية
 52 مفهوم السياسة المالية قبل وبعد )كينز( -
 53 تقييا أ وات السياسة المالية لكينز ومتابعيه -
 53 تاور أسس السياسة المالية في الفكر المعاصر. -
 54 الماليةالهيكل العام للسياسة  -
 55 جماح التض االسياسة النقدية والائتمانية لكبح  -
مفهوم السخخخياسخخخة النقدية ومعيار التفرقة بينها وبين السخخخياسخخخة  -

 المالية
55 

 57 أهمية أ وات السياسة النقدية في كبح جماح التض ا -
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 58  ور السياسة النقدية في كبح جماح التض ا -
 59 المرنةالحُجج التي تُساق لصالح أسعار الصرف  -
 60 مزايا وعيوب مرونة سعر الصرف -
 60  ور البنك المركزي في حماية نظام مرونة الصرف -
السخخخياسخخخات النقدية للبنوك المركزية إزاء التضخخخ ا الناشخخخئ عن  -

 الحرب الروسية الأوكرانية
61 

إجراءات البنك المركزي المصخخري لكبح جماح التضخخ ا المسخختور    -
 والمحلي

65 

 67 المشتقات الماليةبناء وتاوير سوق  -
 67 مفهوم وأنواع عقو  المشتقات المالية -
 67 العقو  الآجلة والعقو  المستقبلية -
 68 عقو  ال يارات المالية )خيارات الشراء والبيع( -
 69 عقو  مبا لات العملات وأسعار الفائدة -
 70 أهمية عقو  المشتقات واست داماتها -
 72 المشتقاتالشرط الجوهري للتعامل على العملات بعقو   -
 72 سؤالان مهمّان يثيرهما سوق المشتقات المالية -
توقعات النمو الاقتصخخخا ي في ال اضخخخارابات التضخخخ ا وأسخخخعار  -

 الفائدة
74 

 75 الفصل الرابع: سياسة التمويل بالعجز
 75 الوجهان الإيجابي والسلبي للتض ا النقدي -
 76 مفهوم قاعدتي توازن وعجز الميزانية -
 76 مبررات القول بقاعدة التوازن الحسابي للميزانية العامة  -
 77 مفهوم قاعدة عجز الميزانية -
ا في الميزان  -  77 نظرية العجز المنظَّ
 78 الحدو  المثلى لعجز الموازنة العامة -
 79 المترا فات الاصالاحية للعجز المنظّا -
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 80 المالية المعوّضة )الأسس العامة( -
 81 المعوّضةتقييمنا لسياسة المالية   -
 83 مدى ملاءمة اللجوء إلى التمويل التض مي في البلدان النامية -
 83 الاتجاه المؤيّد للتمويل بالتض ا وشروطه -
 84 الاتجاه المعارا -
 85 تقييمنا للتمويل التض مي -
 86 شروط وضوابط اللجوء إلى التمويل التض مي -
 87 اصاناع التض ا الزائف وآثاره -
 89 )أشكاله وآثاره(التض ا في أجور ال دمات  -

الفصخخخخل ال خامس: مقترحخات لكبح جمخاح التضخخخخ ا في الاقتصخخخخا   
 المصري

91 

 91 مقترحات ذات صلة بالسياسات المالية والنقدية والاقتصا ية -
 91 آليات السياستين المالية والنقدية لكبح جماح التض ا -
 94 مفهوم السياسة الاقتصا ية وآلياتها التقليدية المثلى -
 95 مقترحة في السياسة الاقتصا يةعشر آليات  -
 97 مقترحات لكبح التض ا في مجالي الاستهلاك والإنتاج -
 98 المفهوم الاقتصا ي للاستهلاك والإنتاج -
مقترحخخات علاجيخخة لمشخخخخكلخخة التضخخخخ ا في مصخخخخر في مجخخالي   -

 الاستهلاك والإنتاج
98 

 99 معالا ال رياة الاستثمارية الصناعية المنشو ة -
للتضخ ا في مجال السخياسختين الزراعية عشخر مقترحات علاجية  -

 والتجارية
101 

ثماني مقترحات علاجية لمشخخخكلة التضخخخ ا في مصخخخر في مجال   -
 سياسات الاستثمار

104 

 107 محتويات الدراسة
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